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1 - INTRODUCAO

Atendendo a Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resolucio CMN n°® 4.963/2021"), o
Comité de Investimentos da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul—
AGEPREV—, [(doravante denominada simplesmente AGEPREV) apresenta a Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente analisada Pelo Comité de Investimentos e
aprovada pela Diretoria da Presidéncia e pelo Conselho Deliberativo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisdo relativos a aplicacio e gestdo dos recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessiria para
garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estio
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia.

Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com parametros sélidos quanto
a tomada de decisGes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em considerac3o as reservas
técnicas atuariais (ativos] e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

11 - CONCEITO

A Politica de Investimentos compreende um conjunto de diretrizes e medidas que
norteiam a gestdo de longo prazo dos ativos dos planos de beneficios. Combina aspectos de
filosofia de investimentos e de planejamento e tem como pano de fundo o conceito de equilibrio
e perenidade dos planos de beneficios.

E um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada administracio dos ativos &
fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade.

1.2 - NATUREZA JURIDICA

Sua formulagdo encontra prevista nos art. 4° e 5° da Resolucio CMN n° 4.963/2021
e representa instrumento para a observincia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacBes e transparéncia na aplicacio dos
recursos, e na avaliacio de seus riscos. Seu contetido deve ser disponibilizado anualmente a
Secretaria de Previdéncia — SPREV do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MPT, por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, conforme art. 241, IV, “a”, da Portaria MPT

n°® 1.467/2022.
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Este Plano Anual de Investimentos, ndo se limita a obrigatoriedade de elaboragio de
um documento anual, mas se constitui em importante instrumento de planejamento, por definir
o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer
estratégias de alocagio, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar ao
longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os resultados que forem sendo
alcancados durante a sua execucgo.

1.3 - OBJETIVO

A Politica de Investimentos da AGEPREV, tem como objetivo estabelecer as regras,
os procedimentos e os controles a serem instituidos relativos as aplicacdes e gestio dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando nio somente
atingir a meta de rentabilidade definida a partir o clculo feita na apuracio do valor esperado da
rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutenc¢io do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio i natureza de suas obrigacBes
e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducio dos
processos internos relativos a tomada de decisio quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a
alocacdo dos seus recursos em Instituicdes Financeiras que possuam, dentre outras, as seguintes
caracterfsticas: padrdo ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com
reputacdo considerada ifibada no exercicio da atividade de administracio e gestio de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relacio risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao
plano de contingéncia, 0os paridmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites
legais e operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocacio dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolu¢io CMN n°® 4.963/2021.

14 - ELEMENTOS BASICOS
S3o elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Andlise da conjuntura econdmica, cendrios e perspectiva do mercado financeiro; objetivos
e diretrizes que orientam a gestdo do fundo para o ano seguinte; cenarios que pautam as
proje¢Bes financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicacdes por
segmento e modalidade, definidos na Resolucio CMN n° 4.963/202);
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b) Definicdo das estratégias de alocacio; resultados esperados das projecdes financeiras; limites
minimos e maximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento
de aplicagdo financeira;

c) Gestdo de Investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento,
critérios de credenciamento para escolha das instituic®es financeiras e dos produtos
financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatérios de acompanhamento
dos resultados deverdo ser disponibilizados no site da AGEPREV, a fim de conferir maior
transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboracio e
execugdo da Politica de Investimentos deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos por
situagdes de conflito de interesses.

2 - PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014, os Regimes Préprios de
Previdéncia Social serdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica.

A regulamentacdo especifica mencionada na supracitada instrucio foi apresentada pela
Portaria MTP n.° 1467, de 02 de junho de 2023, em seus artigos: 137 a 140, que considera
“Investidor Qualificado”, aquele que apresenta os seguintes requisitos, “/n verbis*

“Art. 137, Serd considerado investidor qualificado, para os fins di ctegorizagio
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
reqguisitos: | - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més
Imediatamente anterior 3 data de realizacio de cada aplicagio exdlusiva para taf
categoria de fnvestidor, em montante [gual ou superior a R$ 10.000.000,00 [dez
mithGes de reais) e Il - tenha aderido ao Pro-Gestio RPFS e obrido certificacio
institucional em um dos nfvels de aderéncia nele estabelecidos, Art. 138, Serd
considerado investidor profissional, para os fins da normatizagio estabelecich pela
CVM, o RPPS que atends cumulativamente aos seguintes reguisitos: | - possuza
recurses aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior 3
data de realizagio de cada aplicacio exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R§ 500.000.000,00 {quinhentos milhdes de reais)
e ] - tenha aderido ao Pré-Gestio RPFS e obtido certificacio institudional no
quarto nivel de aderéncia nele estabelecido. Art. 139, A dlassificacio de RPPS como
Investidor qualificado ou profissional somente produzird efeitos quando atendidos
OS5 requisitos de que tratam os arts, 137 e 138, sendo vedada a aplicacio de recursos
em [nvestimentos destinidos 2 investidores gualificados ou profissionais, pelos
regimes que nio cumprirem integralmente esses requisitos. Art. 140, A classificacio
do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade gestora

do regime da responsabifidade pela adocdo de elevados padrées éticos e técnicos
na governanga e controle das operagoes e pela observincia dos principios previstos
em resofucio do CMN. §7.
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Portanto, a qualidade de investidor da AGEPREV, no momento da elaboracio e
aprovacao da dessa Politica de Investimentos estd classificado como “Investidor Qualificado”
conforme andlise do perfil de investidor.

2.1 - ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

AGEPREV estd com o Certificado de Regularidade Previdencidrio vélido até
28/11/12024 e apresentou no DAIR do més de setembro/2024, um patriménio liquido sob gestdo
no valor de R$ 133.067.385,43 [cento e trinta e trés milhdes, sessenta e sete mil, trezentos e
oitenta e cinco reais e quarenta e trés centavos).

Cumpriu as exigéncias estabelecidas no Programa de Certificacio Institucional e
Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - Pré-Gestdo RPPS, conforme Portaria MPS n® 185/20I5,
demonstrando ter adotado adequadas praticas de gestdo previdenciaria relativas a Controles
Internos, Governanga Corporativa e Educacio Previdenciaria, obtendo o certificado de n® 460-
23, onde consta o nivel Il (certificado inicial) de aderéncia da certificacio, com validade até
24/07/2027, conferido pelo Instituto TOTUM em 24/07/2024.

Possui Comité de Investimentos que atende ao dispositivo legal, Lei 388/2015 de 29
de dezembro de 2015, através dos art. 10 e 1.

3 - ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n® 4.963/2021, a gestio das
aplicagBes dos recursos podera ser realizada por meio de gestio propria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacBes dos rectrsos
do RPPS-MS, serd propria.

3.1 - GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestio e
responsabilidade do RPPS-MS e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdo
dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacGes dos recursos contara com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia,
atraves da Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria/MTP n° 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestio da Unidade Gestora do RPPS-MS, tém como um dos
principais objetivos a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
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atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
boas praticas de gestdo previdencidria que visem garantir o cumprimento de suas obrigaces.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagBes e recursos RPPS-MS, as pessoas
que participam do processo de andlise, avaliacio, gerenciamento, assessoramento e decisio, bem
como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicio,
intermediacdo e administracdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de anilise, avaliacio,
gerenciamento, assessoramento e decisio sobre a gestdo das aplicacdes dos recursos, foram
definidos e estdo disponiveis nas politicas do RPPSMS, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes
legais, que envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas acdes deliberadas e fiscalizadas
pelos conselhos competentes e pelo controle interno.

3.2 - ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos do RPPS-MS, visam & constitui¢do das reservas garantidoras dos beneficios
¢ devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e
geridos, em conformidade com esta Politica de Investimentos e com os critérios para
credenciamento das InstituicBes Financeiras e contratacio de prestadores de servicos.

Compete a0 Comité de Investimentos a formulacio e execucio da Politica de
Investimento juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-
la para aprovacdo do Conselho Deliberativo e fiscalizagio do Conselho Fiscal, érgdos superiores
de competéncia do RPPS-MS.

A estrutura definida através da Lei n° 3.150, de 22 de dezembro de 2005, garante a
demonstragdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos érgios de execucio, estando em linha
com as boas praticas de gestdo para uma boa governanca previdenciaria.

N&o fica excluida a possibilidade da participacio de um Consultor de Valores
Mobilidrios para auxiliar na elaboragdo de "minuta" da Politica de Investimentos e propostas de
revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

3.3 - CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A AGEPREV, tem a prerrogativa da contratacio de empresa de Consultoria de
Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugio CMN n° 4.693/2021,
Portaria/ MTP n® 1.467/2022 e Resolucdo CVM n° 19/2021, na prestacio dos servicos de
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orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adocdo é de unica e exclusiva responsabilidade do Orgdo.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consuitoria de Valores Mobilidrios, a
AGEPREV, devera realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados, considerando
no minimo os critérios definidos abaixo:

1 Esfedo do Mol Grosso do Sul |

a) Que a prestagdo dos servi¢os de orientagio, recomendacio e aconselhamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestagio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adocio e
implementa¢io das orientacGes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas do
RPPS-MS;

c) Que a prestagdo de servicos de orientacio, recomendacio e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilidrios, (Il) titulos e valores
mobilidrios especificos, (IlI) Instituicdes Financeiras no dmbito do mercado de valores
mobilidrios e (IV) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d} As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

e} Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios;

f] Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsivel pela
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das normas
estabelecidas pela Resolucio CVM n° 19/2021;

g) Que mantenha na rede mundial de internet na forma de consulta publica, as seguintes
informagdes atualizadas: (1) formuldrio de referéncia; (Il) coddigo de ética, de modo a
concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (I} a adociio de regras,
procedimentos e descri¢do dos controles internos e (IV) a adocio de politica de negociacio
de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e pela prépria
empresa;

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo,
recomendagio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades

diretamente relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de
terceiros ou analise de valores mobiliarios;

i} Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo,
recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagSes

ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

L1 -
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Nio serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente:

1) Como planejadores financeiros, cuja atuacdo circunscreva-se, dentre outros servi¢os, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administragdo de finangas em geral de
seus’ clientes e que n3o envolvam a orientacdo, recomendacdo ou aconselhamento;

2) Que promovam a elaboragio de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de

investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

3) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais
como aqueles previstos nas regulamentaces especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento imobilidrio e

4} Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacgio, originacio,
gestdo, administracio e distribuicio de produtos de investimentos que sejam objeto de
orientac¢do, recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e o RPPS-MS, em comum acordo,
estabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranga a implementa¢do das orientacbes, recomendacBes e aconselhamentos na execucdo de
ordens.

Na3o serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim
Conflito de Interesse ou a inducdo a erros por parte do RPPS-MS.

4 - META DE RENTABILIDADE

A Portaria/ MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas apliciveis as avaliagGes
atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser
utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT] seja o mais proximo a duragio do passivo do
RPPS-MS,

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no calculo das
avalia¢des atuariais para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios
na linha do tempo e que determina assim o quanto de patrimonio o Regime Préprio de Previdéncia
Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso 0s recursos sejam remunerados,
no minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera os recursos
passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

11
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A duragio do passivo corresponde & média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicBes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos
valores presentes desses fluxos

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do MSPREV para cilculo da
duragdo do passivo, em funcio dos resultados da Avaliacio Atuarial 2024, obteve-se o valor de
12)i3. Considerando a referida duragdo do passivo do Plano Previdencidrio, a taxa de juros
referencial, segundo a Portaria n° 1.499/2024, ¢é 4,78% (anexo 1).

Ainda, a taxa de juros pardmetro estabelecida acima poderd ser acrescida em 0,15
pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacSes atuariais dos
tltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 4 data focal da avaliacio tiver sido alcancada pelo RPPS-
MS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Considerando que houve aplicagio financeira igual ou superior 4 meta atuarial
estabelecida em 3 dos tltimos 5 exercicios, a taxa de juros referencial podera ser acrescida de
0,45 pontos percentuais.

Assim, considerando o exposto, a META ATUARIAL do RPPS-MS, fica definida em
5,23% + IPCA.

Ainda assim, o RPPS-MS, no exercicio de sua execugdo, através de estudos técnicos,
promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou
atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionaria a melhor situacdo
financeiro/atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

5 - CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

O resultado registrado pelo produto interno bruto (PIB) no segundo trimestre de
2024, com avanco de 1,4% em relagio ao primeiro trimestre de 2024 (isto é, na margem) e de
3,3% em relacdo ao segundo trimestre de 2023 [isto &, na comparagao interanual), se mostrou
significativamente maior do que haviamos previsto na Gltima Visio Geral da Conjuntura (Nota de
Conjuntura no 27 da Carta de Conjuntura no 63). Os dados surpreenderam também as
expectativas do mercado, cuja mediana mostra-va um avanco esperado de 0,9% na margem.

Se é verdade que as previsGes do Grupo de Conjuntura para o PIB do segundo
trimestre — 0,50% de crescimento na margem (contra 1,45% verificado na pratica) e 1,30% de
crescimento interanuat (contra 3,30% verificado na prética) — se mostraram inferiores aos valores
efetivamente realizados, também ¢é justo notar que os erros foram relativos ao ritmo de
crescimento na margem, ndo ao padrdo de crescimento da economia propriamente dito.

Com efeito, ha um conjunto de vetores atuando na economia de forma bastante clara
no momento. O primeiro deles é a redugio das exportacSes liquidas, com as importacBes
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crescendo mais rapidamente do que as exportagBes apds um 2023 atipico por conta de recordes
na producdo agropecudria e extrativa mineral. O segundo deles é o crescimento da massa salarial
ampliada — puxada por um mercado de trabalho aquecido e por aumentos nos gastos com
beneficios de previdéncia e assisténcia social pagos pelo governo — com rebatimentos sobre o
desempenho do consumo das familias. O terceiro é o baixo dinamismo na margem da produgdo
agropecuaria, apds um 2023 de producio recorde e problemas climaticos. O quarto é o
dinamismo do consumo das administracBes publicas, puxado pelos gastos de estados e,
principalmente, municipios respondendo ao aumento da tributaco, seja por meio de repasses da
Unido ou pelo crescimento do ICMS e do ISS. Menos pronunciada, ainda, mas igualmente
importante — notadamente na margem — é a tendéncia de recuperacio da FBCF em 2024 apds
desempenho decepcionante no biénio 2022-2023. Embora nenhum dos referidos vetores esteja
imune a choques negativos em um trimestre ou outro, tomados em conjunto, eles deixavam claro
ja em junho, tanto para o0 Grupo de Conjuntura do Ipea quanto para a maior parte dos analistas,
que a economia deveria crescer significativamente em 2024, puxada pela demanda interna, e a
despeito das noticias negativas vindas do Sul.

Os dados do segundo trimestre reforcaram essa percepcio, mostrando que o ritmo
de crescimento da economia era ainda mais rapido do que o que se notava & época. A luz dos
referidos dados n3o faz mais sentido, portanto, supor que a economia crescerd 2,20% em 2024,
de modo que o Grupo de Conjuntura do Ipea optou por rever a previsio do crescimento do PIB
em 2024 para 3,30%, mesmo com o anuncio pelo Copom do Banco Central do Brasil (BCB) do
aumento da taxa Selic para 11,25% ao ano no dia 06 de novembro deste ano. Ha varios motivos
para tanto, mas talvez o principal seja o fato de o que ja sabemos sobre o que ocorreu no terceiro
trimestre nos levar a crer que a economia continuou crescendo na margem no periodo, mesmo
apos dois trimestres bastante vibrantes, Ademais, com as decisdes recentes tomadas pelo Federal
Reserve e pelo BCB, as incertezas que ainda pairam sobre 2024 foram consideravelmente reduzidas.
Embora o novo ciclo de alta da taxa de juros recém-i-niciado no Brasil tenha efeitos contracionistas

claros, ha bons motivos para achar que possa ser curto, servindo principalmente para alinhar as
expectativas. Neste cenario, a perspectiva de crescente diferencial de juros prati-cados no Brasil e

nos Estados Unidos acalmaria o mercado de cdmbio, aliviando com isso pressdes inflacionarias, e
a economia desaqueceria para o patamar de 2,40% de crescimento anual ao longo de 2025.
Ademais, a piora das condigdes climéticas e as expectativas de reversdo da queda da inflacio de
servicos verificada ao longo de 2023 e do primeiro semestre deste ano levaram o grupo a
aumentar a expectativa de inflagio medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

(IPCA) para 2024 para 4,40%, numero esse que, no cenario de referéncia supracitado, cairia para
3,90% em 2025,
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Projegdes: taxas de crescimento do PIB e de seus componentes

(Em %)
--
2022 2023 1 2024 2025
=~ |~ |
rle 3,0 29 D.t‘l 33 24
Agropecudria -1,1 15,1 -1,0 -3.9 3,0 2,8 -0,7 25
Industria 1,5 16 2.8 is 35 0.8 a5 21
Servigos 43 24 3,0 3,5 35 0,3 3.4 2,5
Consumo das familias 4,1 31 4.4 4,9 4,3 0,6 48 2,5
Censumo do governo 2.1 1,7 2,6 31 31 0,7 2.8 2,2
FBCF 11 -3,0 2,7 57 8.7 1.5 6.2 32
Exportagdes de bens e servigos 5,7 e1 6,5 4,5 18 -0,9 18 3,4
Importages de bens e tanvigos 1,0 -1,2 10,2 14,8 18,1 23 14.4 4,1
Fonre: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da DimactlIpea.

Disponivet em: https //www ipea gov br/portal/categorias/4S-todas-as-noticias/noticias/1 5354-ipea-projeta-crescimento-de-3-3-do-pib-neste-ano-e-de-2-4-para-2025 *highlight=WylwaWIiL € JwaWinl10=

ATIVIDADE ECONOMICA

O Indicador Ipea Mensal de Consumo Aparente de Bens Industriais registrou alta de
0,6% na comparagdo entre agosto e julho na série com ajuste sazonal. O indicador é uma proxy
da demanda interna por bens industriais — definido como a parcela da producio industrial
doméstica destinada ao mercado interno, acrescida das importacdes. Esse resultado ocorreu em
razdo do recuo de 0,4% da produgdo interna destinada ao mercado nacional (bens nacionais) e
do aumento de 3,0% das importagdes de bens industriais, conforme mostra a tabela I.

O crescimento em agosto sucedeu queda de 3,8% registrada no periodo anterior na
série dessazonalizada. Com isso, 0 trimestre movel encerrado neste més cresceu 4,8% na margem.
Na comparacdo interanual, enquanto o indicador mensal subiu 5,8% em relacio a agosto de 2023,
0 indicador em médias méveis trimestrais aumentou 7,8%. No acumulado em doze meses, a
demanda por bens industriais registrou alta de 3,0%, superando a elevacio de 2,4% apontada
pela Pesquisa Industrial Mensal de Produgdo Fisica do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(PIM-PF/IBGE).

Consumo aparente de bens industriais versus produgio industrial (PIM-PF)
(Em %)

Mes/Mes anterior dessazonalizado Més/Igual Més do ano anterior Acumulado

Jun./24 | Jul./24 | Ago.f24 | TRIM' | Jun./24 | Jul.f24 | Ago./24 | TRIM' M
meses

Consumo Aparente -3,8 7,6 10,3 5,8
Bens Nacionais 6,4 -2,8 0,4 3,0 3,7 59 2,9 4,2 -0,7 1,5
Bens Importados 20,4 -13,2 3,0 81 22,5 27,4 15,1 21,4 5,7 8,1
Produgdo Industrial (PIM-PF) 4,4 -1,4 0,1 2,2 3,2 6,1 2,2 3,8 3,0 2,4

Fonte: Ipea, IBGE ¢ Fundagio Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).

Elaboragso: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos ¢ Politicas Macroeconémicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (DimacfIpea).

Nota: "Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.

Disponivel em: https /fwrww.ipes.gov, br/pottal/categorias/43-todas-as-noticing/noticias!1 53 54-ipea-nrojeta-crescimento-de-3-3-do_pib- -2-4-para-202 5%highkight=WyIwa WL ClwaWInlig=

A desagregacdo em grandes categorias econdmicas apresenta um desempenho positivo
disseminado na comparac3o livre de efeitos sazonais. Com excecio da demanda por bens de capital,
que recuou 1,5%, todas as demais avangaram na margem. O destaque positivo ficou por conta do
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consumo aparente de bens duraveis, com avan¢o de 1,9%. J4 na comparacio dessazonalizada em
medias moveis, o crescimento foi generalizado, salientando-se a demanda por bens de consumo
duraveis (22,6%), e por bens de capital (7,1%). Nas comparacSes interanuais, todos os segmentos
apresentaram variagao positiva, com os mesmos destaques.

de Eslodo de Mato Grossa do Sul

Por fim, a desagregacio setorial indica que doze segmentos da industria de
transformagdo avancaram na margem, de um total de 22, aumentando o indice de difusio [que
mede a porcentagem dos segmentos da industria de transformacio com aumento em comparacio
ao perfodo anterior, apds ajuste sazonal) para 54,5%, ante 40,9% em julho. Entre aqueles com
peso relevante, os destaques positivos foram os segmentos informatica e maquinas e
equipamentos, com altas de 3,2% e 2,6% na margem, respectivamente. Em relacio ao trimestre
movel, vinte segmentos registraram crescimento na comparacio dessazonalizada, com destaque
para veiculos automotores e equipamentos de informdtica, com altas de 10,5% e 9,1%,
respectivamente.

INFLACAOQ

Os dados do Indicador Ipea de Inflagdo por Faixa de Renda revelam que, em setembro,
embora na comparagdo com o més imediatamente anterior tenha ocorrido uma aceleracdo da
inflagdo para todas as classes pesquisadas, esta foi mais significativa para as faixas de rendas mais
baixas. No caso das famflias de renda muito baixa, a taxa de inflacio avangou de -0,19% em agosto
para 0,58% em setembro, refletindo, sobretudo, as altas dos alimentos no domicilio e das tarifas
de energia elétrica. Ja para as familias de renda alta, mesmo diante de uma pressio advinda dos
reajustes das passagens aéreas, a aceleragdo da inflacio entre agosto e setembro foi um pouco
menos intensa, passando de 0,13% para 0,33%, tendo em vista que a contribuicio dos aumentos
dos alimentos e da energia foi proporcionalmente menor que a observada nas primeiras faixas de
renda.

Com a incorporacio do resultado de setembro, no acumulado do ano, a faixa de renda
baixa é a que registra a maior alta inflaciondria (3,43%), enquanto o segmento de renda alta aponta
a taxa menos elevada (2,92%). Ja no acumulado em doze meses, as famifias de renda média-baixa
apresentam a menor taxa de inflagdo (4,28%), ao passo que a faixa de renda alta aponta a taxa
mais elevada (4,72%).

A desagregacdo por grupos mostra que, em setembro, os grupos alimentos e bebidas
e habitacdo constituiram os principais pontos de pressio inflacionéria para praticamente todos os
estratos de renda. Em relagdo aos alimentos, em que pese as deflacdes registradas em segmentos
como tubérculos (-8,7%), hortalicas (-2,2%) e aves e ovos (-0,27%), os efeitos adversos do clima,
especialmente, sobre os precos das carnes (3,0%) e das frutas (2,8%) definem, em grande parte,
a contribuicio positiva desse grupo 2 inflagio de setembro. De modo semelhante, como
consequéncia da forte seca sobre os niveis dos reservatérios, a adocio da bandeira vermelha, em
setembro, gerou um reajuste de 5,4% nas tarifas de energia elétrica, explicando, por conseguinte,
a pressdo exercida pelo grupo habitagdo. Nota-se, ainda, que a inflacio das familias de renda alta
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também foi impactada positivamente pelo grupo transportes, repercutindo o aumento de 4,6%
das passagens aéreas. Por fim, deve-se registrar que, para todos os estratos de renda, esta alta
inflacionaria em setembro foi amenizada pela melhora no comportamento do grupo despesas
pessoais, refletindo a queda dos servicos de lazer e recreacdo, sobretudo a deflacio de 8,8% dos
ingressos de cinema, teatro e concertos.

FINANCAS PUBLICAS

De acordo com dados da execucdo orcamentaria, registrados no Sistema Integrado de
Administragdo Financeira (SIAFI) do governo federal, obtidos por meio do Tesouro Gerencial, os
quais fornecem boa aproximagio com os dados oficiais relativos ao resultado primario que sera
divulgade posteriormente pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN), setembro de 2024
apresentou um déficit primario de R$ 5,4 bilhGes nas contas do governo central. A receita liquida
do governo central atingiu R$ 161,9 bilhGes nesse més, um decrescimento de 8,9% em termos
reais, comparativamente ao apurado em setembro de 2023, ao passo que a despesa totalizou R$
167,3 bilhGes, um acréscimo de 1,0% na mesma base de comparacio. No acumulado no ano, o
resultado primario apresenta um déficit de R$ 105,2 bilhdes, a precos constantes de setembro,
ante o déficit de R$ 97,7 bilhdes no mesmo periodo de 2023.

Em setembro, a receita total registrou um decrescimento real de 4,4%, em comparacio
com o montante arrecadado no mesmo més de 2023, Essa queda observada se deu em fungio da
arrecadagdo de receitas ndo administradas pela Receita Federal do Brasil [RFB}, que tiveram uma
queda real de R$ 28,4 bilhSes (-60,0%), impactada pela arrecadacio em setembro de 2023 de
receitas extraordindrias relativas aos recursos do Programa de Integracio Social/Programa de
Formagao do Patriménio do Servidor Publico (PIS/Pasep) ndo reclamados no prazo superior a 20
anos, no montante de R$ 26 bilhdes. As receitas administradas pela RFB tiveram um aumento real
de arrecadacio de R$ 20,4 bilhSes (18,2%), ao passo que as receitas do Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS) apresentaram uma queda de R$ 1,2 bilhdo (-2,4%).

Dessa maneira, a receita liquida, apds as transferéncias legais e constitucionais, teve um
decréscimo de R$ 15,2 bilhGes (-8,9%) a pregos constantes. No acumulado do ano, a receita liquida
de transferéncias registrou uma variagdo real positiva de 6,3%, somando um crescimento de R$
93,2 bilhGes a precos constantes, fortemente impactada pelo bom desempenho da arrecadacio
das receitas administradas pela RFB — que marcaram no periodo um acréscimo de 12,5%, aumento
real de R$ 139,6 bilhdes.

Quanto a despesa total, houve um crescimento em setembro, em termos reais, de R$
1;6 bilhdo {1,0%) em relagdo ao mesmo més de 2023, decorrente principalmente do aumento de
despesas do item outras despesas obrigatorias — crescimento de R$ 5,2 bilhdes (24,3%) — e do
menor volume de pagamento de despesas do Poder Executivo sujeitas & programacio financeira
— reducdo de R$ 2,2 bilhSes (-6,8%). No acumulado do ano até setembro, a despesa teve um
crescimento real de R$ 100,7 bilthdes {6,4%), em comparagio ac mesmo periodo do ano passado,
muito influenciada pelo pagamento de outras despesas obrigatorias e de despesas do Poder
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Executivo sujeitas a programacio financeira, totalizando um crescimento real de R$ 77,0 bilhdes
(12,8%].

Para 2025, o Projeto de Lei Or¢amentaria Anual (PLOA) projeta que a receita pri-maria
liquida devera atingir 19% do PIB em 2025, com aumento de 0,3 p.p. em relacio ao valor estimado
para 2024 na 4’ avaliagio bimestral das receitas e despesas. A despesa primaria no PLOA/25 foi
calculada em 19,3% do PIB, proxima do valor esperado para 2024 e abaixo do valor registrado
em 2023 (19,6% do PIB).

As expectativas de mercado para 2024 projetam um déficit primario préximo ao
indicado no RARDP do quarto bimestre de 2024. Para 2025, contudo, hé divergéncia significativa
entre as proje¢des de mercado, que apontam déficit da ordem de R$ 93 bilhdes, ou 0,74% do
PIB, e a estimativa do PLOA 2025, com déficit de R4 40,4 bilhdes, ou 0,3% do PIB.

ECONOMIA MUNDIAL

A desinflagdo global deixou a fase em que contou com reducio dos precos das
commodities e a resolugdo dos gargalos nas cadeias de suprimentos e entrou na mais diftcil “tltima
milha”, em direcdo as metas, em que deve precisar mais das restrices de demanda e
desaquecimento nos mercados de trabalho. Nio obstante, vérios bancos centrais de paises
desenvolvidos deram inicio aos cortes de suas taxas de juros basicas, embora nio o dos Estados
Unidos. Este é o pano de fundo das andlises desta se¢do, que inclui, além de indicadores globais,
Estados Unidos, China, Area do euro, Argentina, Chile ¢ México.

O mundo continua passando por uma fase de desinflacio, tanto pela reversio dos
choques de oferta quanto pelos efeitos das politicas monetarias contracionistas da demanda. Esse
processo, tanto mais dificil agora, na “titima milha”, quanto dependente mais da restricio de
demanda e desaguecimento dos mercados de trabalho do que da contribuicio da queda nos
precos das commodities, que se estabilizaram, deverd, no entanto, fazer a inflacio convergir para
as metas perseguidas pelos paises em 2025. O crescimento do produto interno bruto (PIB) mundial
em 2024 e 2025 serd semelhante ao de 2023, 3,2%, segundo o Fundo Monetario Internacional
(FMI). As taxas de juros basicas j& comegaram a ser reduzidas em alguns paises e isso pode ocorrer
ainda este ano também nos Estados Unidos, mas permanecerdo em territdrio contracionista por
algum tempo.

Os termos de troca do Brasil, isto é, a evolugdo da razio entre o indice de precos das
exportacoes e o das importa¢des brasileiras, que refletem movimentos de precos internacionais,
subiram de maneira significativa em 2023; porém, a partir de janeiro de 2024, o movimento foi
de queda relativamente rapida. Como se sabe, os termos de troca costumam se correlacionar
positivamente com o crescimento do PIB e da renda.

Nos Estados Unidos, o crescimento do PIB se reduziu no primeiro trimestre de 2024;
a taxa de desemprego vem aumentando, enquanto o numero de pessoas empregadas tem mantido
o ritmo de expansdo. O nticleo da inflacdo segue em queda, embora em ritmo mais lento desde
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o terceiro trimestre do ano passado; a inflacdo cheia oscila entre 3,1% e 3,7% desde junho do ano
passado. Os dados do PMI dos servigos tiveram forte impulso em maio, ja estando anteriormente
em terreno expansionista. Os de industiia também mostraram alta no més, continuando acima do
nivel neutro desde janeiro, com excecio de abril, quando foi de 50.

Na China, o setor imobilidrio segue sendo o maior problema. O governo anunciou,
em 17 de maio, uma série de medidas na area, como a reducdo das taxas das hipotecas e a compra
direta de casas pelos governos locais. As exportacdes e importacdes continuam com baixo
crescimento. Os PMiIs tanto de servigos quanto da industria vém ficando em terreno expansionista
nos uktimos meses.

Na drea do euro [AE), no primeiro trimestre de 2024, todas as quatro principais
economias — Alemanha, Franca, Italia e Espanha — apresentaram crescimento, levando o PIB da
regido a subir 0,3% sobre o trimestre imediatamente anterior. O PMI da industria, apesar de ter
melhorado recentemente, se mantém em terreno de retracio (abaixo de 50) desde agosto de
2022. A partir dessa época, o PMI de servigos alternou periodos acima e abaixo do nivel neutro;
em fevereiro deste ano, voltou levemente ao nivel neutro pela primeira vez desde julho de 2023
€, em maio, alcancou 53,3, completando trés meses na regido que indica expansio. A inflagio ao
consumidor praticamente parou de cair desde novembro de 2023, quando foi de 2,4%
(acumulado em doze meses); em maio deste ano, registrou taxa de 2,6%. O niicleo da inflagio
continua correndo por cima, tendo apresentado, no mesmo més, taxa de 2,9%. A meta de inflacio
do Banco Central Europeu (BCE) é 2,0%. Em é de junho, o BCE reduziu suas trés taxas de juros
basicas em 25 pontos-base (p.b.], depois de nove meses de estabilidade. De acordo com o tiltimo
Regional Economic Qutlook: Europe, do FMI (divulgado em abril), nos proximos trimestres, os
mercados de trabalho ainda fortes, apesar do arrefecimento pelo qual vém passando, deverdo dar
suporte ao crescimento da renda real e do consumo. A recuperagio do consumo, por sua vez,
ajudard a compensar os efeitos da necessaria retirada de medidas fiscais e favorecer o investimento,
a medida que a politica monetaria se flexibiliza.

é - ALOCAGCAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestio das aplicacdes dos recursos do
RPPS-MS, devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na
Resolucdo CMN n® 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido
pelos o6rgdos fiscalizadores e normatizadores. A estratégia de alocacio dos recursos para os
proximos cinco anos, leva em consideragio ndo somente o cendric macroeconémico como
também as especificidades da estratégia definida pelo resuitado da anélise do fluxo de caixa atuarial
e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2025

Estratégia de Alocagio - Politica
de Investimento da 2024
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e Limite | Estratédia | Limite
Segmento Tipo de Ativo Reotens Inferior Alvo Superio
(%) (%) r (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Macional SELIC 100,00% 0,00% 18,27% 100,00%
7° 1 b -Fl 100% Titules TN 100,00% 14,08% 18,27% 100,00%
7° 1 ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 0.,00%
7° 11 - Oper. Compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7Hla-FIRF 60,00% 12,89% 17,19% 60,00%
Renda Fixa
7° 11l b - FI de indices RF 60,00% 0,00% 0,060% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emisséo bancaria 20,00% 0,00% 0.00% 20,00%
7°V a - Fi em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 2,78% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 26,97% 56,51% 285,00
8°1- Fl de Agles 30,00% 11,21% 13,70% 20,00%
8° Il - ETF - Indice de AgBes 30,00% 0,00% 2,42% 20,00%
E:;E:’; ::;‘s"":’l':“ 10° | - FI Multimercado 10,00% 2,09% 2,78% | 10,00%
10° Il - Fl em Participaces 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10° lll - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
112 - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 1.40% 1,40%
Limite de Renda Variavel, Estruturado ¢ Fli 30,00% 13,30% 20,30% 51,40
9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Exterior 9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0.00% 10,00%
9° Il - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 3.75% 5,00% 10,00%
Limite de nvestimentos no Exterior 10,00% 3,75% 5,00% 30,00
Total da Carteira de Investimentos 44.02% 81,81% 368,40
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Alocacdo Estratégica para os préximos 5 anos

Estratégia de Alocacdo - Politica
de Investimento de 2024
Segmento Tipo de Ativo ;::::z:ai Limit?;:;ferior Limite(;l;perior
CMN %
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 100,00%
7° I b - FI 100% Titulos TN 100,00% 14,08% 100,00%
7° | ¢ - F{ Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00%
7° Il - Oper. Compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
7°Mla-FIRF 60,00% 12,88% 60,00%
Renda Fixa
7° Il b - Fl de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissio bancéaria 20,00% 0.00% 20,00%
7°V a - Ft em Direitos Creditdrios —- sénior 5,00% 0,00% 0,00%
7"V b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5,00%
7°V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 26,97% 285,00%
8°1 - Fl de Agfes 30,00% 11,21% 20,00%
8° Il - ETF - indice de Agdes 30,00% 0,00% 20,00%
Renda Variével, | 10°1- FI Multmercado 10,00% 2,09% 10,00%
Estruturados @ Fll | 100 ) _ Fl em Participagses 5,00% 0,00% 0,00%
102 lll - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,60% 0,00%
11° - Fl Imobiliario 5,00% 0,00% 1,40%
Limite de Renda Variavel, Estruturado e Fil 30,00% 13,29% 51,40%
9% | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9” || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0.00%
9% Il - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,75% 10,00%

O RPPS-MS, considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico
elaborado através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo cilculo
atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos.
Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do Regime Proprio.

Para a elaboragdo e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as
analises mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos
atualmente pelo RPPS-MS, com os prazos, montantes e taxas das obriga¢Bes atuariais presentes e
futuras.
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6.1 - SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolucio CMN
n° 4.963/2021, o RPPS-MS, propSe-se adotar o limite de méximo de 100% (cem por cento) dos
investimentos.

A negociagdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 79, inciso 1, alinea "a" da Resolu¢io CMN n° 4.963/2021,
onde deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia (SELIC).

A comercializacdo dos Titulos Pablicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer
atraveés de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicio em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicSes regularmente habilitadas.

Na aquisicdo dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, o RPPS-MS, devera cumprir cumulativamente as
exigéncias da Portaria/MTP n® 1.467/2022, sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacSes presentes e
futuras do RPPS;

b) sefam classificados separadamente dos ativos para negociacio, ou seja, dagueles adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data
da aquisicio;

¢) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
0 vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no
que se refere 3 obrigatoriedade de divulgacio das informacdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de
alteracdo da forma de precificacio dos titulos de emissio do Tesouro Nacional.

6.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Em relagio aos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiliarios, a Resolugio CMN n° 4.9463/202] estabelece que o limite legal dos
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recursos alocados nos segmentos, nio poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30,00%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o RPPS-MS, propde adotar como limite maximo o percentual de
30,00% (trinta por cento) da totalidade dos recursos.

530 considerados como investimentos estruturados segundo Resolu¢io CMN n°
496312021, os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Ac¢Bes -
Mercado de Acesso”.

6.3 - SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior", a Resolu¢ic CMN n°
496312021 estabelece que o [imite legal dos recursos alocados ndo podera exceder
cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o RPPS-MS, propGe adotar como limite maximo o percentual de
10,00% [dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior
que possuam historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
(cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de
ddlares na data do aporte.

64 - LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do RPPS-MS, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos € da Resolucio CMN n° 4.963/2021, ser3o consolidadas
as posicdes das aplicagBes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucio CMN n°
4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de
fundos de investimentos, fica o RPPS-MS, limitado a 20% de exposi¢do, com excecio dada aos
fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso I, alinea "b" da Resolucdo CMN n°
4.963/2021.
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A exposicdo do total das aplicagdes dos recursos do RPPS-MS, no patrimdnio liquido
de um mesmo fundo de investimento limitar-se-io em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposi¢do no patrimdnio liquido de em um mesmo fundo
de investimento limitar-se-do & 5% [cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos
em Direitos Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimentos do RPPS-MS, a partir de I°
de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em propor¢io
ao total de cotas da classe sénior e nio do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplica¢Ges dos recursos do RPPS-MS, em fundos de investimento nio pode
exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo
gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtencdo da Certificacio Institucional Préo-Gestdo, os limites definidos nesta
Politica de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8% § 3° e art. 10° § 2° da Resolucio CMN
n°4.963/202I.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

6.5 - DEMAIS ENQUADRAMENTO

O RPPS-MS, considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e
na Resolucio CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente;

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 [cento e oitenta) dias, as
aplicagBes que passem a ficar desenquadradas em relac3o a esta Politica de Investimentos e
a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacBes involuntarias, para as quais n3o tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionarfa, comparativamente a sua manutenco, maiores riscos para o
atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequagdo a natureza de suas obrigagBes e transparéncia;

b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo encerramento,
os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
conversdo de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o RPPS-MS, obrigado a
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demonstrar a adogido de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na
gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situagcoes involuntdrias:
a) Entrada em vigor de alteractes da Resolucdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS-MS,
ndo efetue novos aportes;

¢] Valorizagdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos do RPPS-MS;

d) Reorganiza¢do da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo,
fusdo, cisdo e transformacgdo ou de outras deliberacBes da assembleia geral de cotistas,
apos as aplicagBes realizadas pelo RPPS-MS;

e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagio das reservas e a evolucio
do patriménio do RPPS-MS, ou quando decorrentes de revisio do plano de custeio e da
segregacdo da massa;

f) Aplicaces efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS-MS, deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacio em regulamentacio especifica; e

g) Aplicagles efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condi¢Ges previstos na Resolucio CMN n° 4.963/2021.

Adicionalmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos
ou enquadrados a receberem recursos do RPPS-MS, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servigos de gestdo e administracdo de recursos, as InstituicGes Financeiras que
atendem cumulativamente as condi¢des:

A)O administrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos
da regulamentacdo do Conselho Monetirio Nacional;

B) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

C) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestio dos recursos do
RPPS-MS, como de boa qualidade de gestio e ambiente de controle de investimento.
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Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicagdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos nio enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos do RPPS-MS, até seu respectivo resgate ou vencimento.

Uma vez que o RPPS-MS, encontra-se Certificado Institucionalmente no Préo-Gestio,
nao serdo considerados desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o referido, prazo de
60 [sessenta) dias para revisao e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos limites.

6.6 - VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do RPPS-MS, deverdo seguir as
vedacBes estabelecidas na Resolugdio CMN n°® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a
aquisicio de:

- OperagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos e,

~ Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por InstituicSes Financeiras com alto risco de crédito.

7 - CONTROLE DE RISCO

As aplicacBes financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS-MS, obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicac®es financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em relacio ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais

como taxa de juros, precos de acSes e outros indices. E ligado as oscilages do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que hd a possibilidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicio
que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo
estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador
estd disposto a pagar [oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
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venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1 - CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS-MS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando
0s seguintes pardmetros para o calculo:

+ Modelo paramétrico;
« Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
« Horizonte temporal de 2! dias Uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos
que compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacgio destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

» Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;
» Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento e;
» Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS-MS, deverd monitorar a rentabilidade
do fundo de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses ¢
vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela
manutengao, ou ndo, dos investimentos.

7.2 - CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com
a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ [perspectiva estivef)
MCODYs Baal [perspectiva estavel)

FITCH RATING BBB+ [perspectiva estével]
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AUSTIN RATING A [perspectiva estave])
LF RATING A [perspectiva estavel]
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de
rating para classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos
ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

7.3 - CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovacio de alocacio dos recursos devera ser precedida de
atestado de compatibilidade que comprove a andlise de evidenciacio quanto a capacidade do RPPS-
MS, em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais,
até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciacio
quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumprimento de suas
obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos, o estudo de ALM -
Asset Liability Management.

8 - ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagBes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obriga¢Bes atuariais presentes e futuras
do RPPS-MS, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo RPPS-MS, devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicacdes
de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagBes do Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos
dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS-MS.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o RPPS-MS, buscara a adocio
da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.
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O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de
investimentos em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ac RPPS-MS, a
busca pela otimiza¢do da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o
cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel
também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no mfnimo
uma vez ao ano, apos o fechamento da Avaliacio Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento
periddico, com emissdo de Relatérios de Acompanhamento que proporcionard as atualizacdes de
seus resultados em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

9 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagBes contidas nessa Polftica de Investimentos e em suas possiveis revisGes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 [trinta} dias contados de sua
aprovagao, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4 incisos I, I, 1ll, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugio CMN n° 4.943/202], a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS-MS, Diirio Oficial do Municipio ou em local de ficil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliacio, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prépria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacio aos interessados.

10 - CREDENCIAMENTO

Segundo a Portaria/MTP n° 1.467 /2022, determina que antes da realizacio de qualquer
novo aporte, o RPPS-MS, com o auxilio do seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
Institui¢des Financeiras escolhidas para receber as aplica¢des dos recursos tenham sido objeto de
prévio credenciamento.

A Resolucdo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. I° 8I° inciso VI e §3° determina que
as Institui¢des Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos deverdo passar pelo
prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do
administrador dos fundos de investimento.
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Considerando todas as exigéncias, o RPPS-MS, através de seu Edital de
Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de

credenciamento, inclusive:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgio competente;

b} Elevado padrdo ético de conduta nas operac¢8es realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricGes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores
Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro
e

¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre
a flgura do seu gestor e do administrador. Assim sendo, o RPPS-MS, devera adicionar a lista acima
0s seguintes documentos:;

a) Termo de Anilise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl - Art.
21°, § 2°, incisos I, Il e 1ll, da Resolucio CMN n° 4.963/202;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

¢} Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Anélise do Cadastramento do Distribuidor.

No processo de andlise das InstituicGes Financeiras, prestadores de servicos dos fundos
de investimentos, o RPPS-MS, deverd analisar no minimo:

a) O histérico e experiéncia de atuagio do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) O volume de recursos sob sua gestdo e administracio, bem como quanto a qualificacio
do corpo técnico e segregacio de atividades e

¢] Aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos
de investimentos sob sua gestio e administracio, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selecio dos gestores e administradores,
deverdo ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parimetro de
andlise © minimo:
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Tradicdo e Credibilidade da Instituicio - envolvendo volume de recursos administrados
e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacio profissional dos agentes envolvidos na administracio
e gestao de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica continuada, certificacBes,
reconhecimento publico etc,, tempo de atua¢io e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengio da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informacSes relacionadas com a administracio e
gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicio e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

Gestéo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracio
e gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicivel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagio de informacdes, atuacio da area
de "compliance®, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestio de
risco do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificacdes, reconhecimento
ptblico etc, tempo de atuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da
manutencao da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade
na reposigdo, além de outras informagSes relacionadas com a administracio e gest3o do risco;

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega
de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na
qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento
do fundo de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituigio integrante do sistema de distribuicio ou
agente autdnomo de investimento, sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicio
e mediacdo do produto ofertado e sua regularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios -
CVM.

10.1 - PROCESSO DE EXECUCAO

O credenciamento podera se dar por meio eletronico, através do sistema eletrénico
utilizado pelo RPPS-MS, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e
certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental
para credenciamento, o relatério Due Difigence da ANBIMA entendidos como "Secio UM, DOIS

e TRES",
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Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituicio Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem institui¢Ses autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolucdes CMN n° 3.198/2004 e n°
455712017, respectivamente.

Os demais pardmetros para o credenciamento serdo adotados no processo de
implantacdo das regras, procedimentos e controles internos do RPPS-MS, que buscam garantir o
cumprimento de suas obriga¢Ges, respeitando a Politica de [nvestimentos estabelecida, observados
0s segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os parimetros estabelecidos
has normas gerais de organizacio e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
em regulamentago da Secretaria de Previdéncia.

10.2 - VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverio ser
atualizados a cada 12 (doze] meses ou sempre que houver a necessidade.

1l - PRECIFICACAOQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacio para os ativos e os fundos de investimentos
que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do RPPS-MS, deverdo seguir o
critério de precificagdo de marca¢io a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as
devidas exigéncias da Portaria/MTP n° 1.467/2022 j4 descritos anteriormente.

1.1 - METODOLOGIA

A metodologia resume-se nas seguintes marcacSes:

1111 - MARCAGOES

O processo de marcacio a mercado que consiste em atribuir um preco justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na
auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociagio.
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O processo de marcacdo na curva que consiste na contabilizacio do valor de compra
de um determinado titulo, acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilages de preco auferidas no mercado.

1.2 - CRITERIOS DE PRECIFICACAO

1.2 - TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma
de financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez didria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por
tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos
0 valor do prego unitirio do titulo pablico.

f.2..1 - MARCACAO A MERCADO

Através do preco unitirio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos pitblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico
na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vim = PU awar * QTetuo
Onde:
Vm = Valor de Mercado
Plstwar = Preco Unitario Atual

Qtrevios = Quantidade de Titulos em Posse do regime
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11.21.2 - MARCACAQO NA CURVA

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriagao natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possti fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data
de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagao
da taxa do [ndice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢é calculado através do VNA na data de compra do titulo
e da projecdo do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equacio:

VNA = VINAdwts de compra * (I + [PCAprojetado)’ *
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAdsts de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojerado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicaco ¢ recebido pelo investidor ao longo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face
somado ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simpies pos-fixado pela variacio da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma correcio da taxa SELIC meta para dia da
liquidagdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAa’am de compra * [l + SEL/Cmeta]”zsz
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Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado

VINAdsta de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da
compra, que n3o faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o
preco de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a
taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efetiva no Periodo =
f Valor de Compra

- 1] 100
Onde:

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252
Valor de Venda )dias uteis ne periodo

Valor de Compra

Taxa Ef etivano Periodo = ( —1{* 100

Onde:

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
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Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do tltimo cupom ocorre no vencimento do
titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada
segundo a equacdo:

n

(1,10)%5 -1 1
Preco = Z 1.000 = —oua + 1.000 * — 5
i=1 {1+ TIR) 22 (1+ TIR) =2

Em que DU#n é o niimero de dias tteis do perfodo e TIR é a rentabilidade anual do
titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador,
pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nio sio ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

VNA = VNAdata dge compra ¥ [] + /GPMpmjetada]N”Nz

Onde NI representa o numero de dias corridos entre data de liquidagio e primeiro
do més atual e N2 sendo o ntiimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o
primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuragio nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotacdo:

100

Cotacio = o7
(1 + Taxa)2sz

Onde:
Cotagcdo = é o valor unitario apresentado em um dia
7axa = taxa de negociacio ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificacdo do preco atual:
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Cotagio
Pregco = VNA~* [—---—]
100

Onde:
Pre¢co = valor unitdrio do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagcdo = ¢é o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instruco CVM 555 dispGe sobre a constituicio, a administragdo, o funcionamento
e a divulgagdo de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto
sobre fracdo ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes 4 composicio de cada fundo, sendo inteiramente responsével pelo édnus ou bdnus
dessa propriedade.

Através de divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula;

retorno = (| + Saaterior) * Rendrundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santertor : saldo inicial do investimento

Rendrundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo [em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢ao em
relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Vitvar = Veora * choras

Onde:
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Viatuar ¢ valor atual do investimento
Veora @ valor da cota no dia

Qteorss : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FII}, onde consta a0 menos uma
negociacao de compra e venda no mercado secundirio através de seu ticker; esse serd calculado
através do valor de mercado divulgado no site do BM&IFBOVESPA; caso contrério, sera calculado
a valor de cota, através de divulgado no site da Comissio de Valores Mobiliarios - CVM.

11.2.3 - TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo tftulos emitidos por empresas privadas visando 3 captacio de
recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos ptblicos sio opera¢des de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacgao sdo definidas a taxa de
remuneracdo e a data de vencimento da operagdo. Para as operacBes compromissadas sem liquidez
didria, 2 marca¢io a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo
do titulo e, adicionalmente, um spreadda natureza da opera¢do. Para as opera¢des compromissadas
negociadas com liquidez didria, a marcacio a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certificados de depédsito bancario (CDBs) s3o instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por institui¢des financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado,
a remuneragdo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sio titulos negociados com 4gio/ desigio em relacdo a curva de
juros em reais. A marcacio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao
prazo da operacdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa
de juros baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI ¢ acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data
de emissdo do papel. A marcagio do CDB ¢é realizada descontando o seu valor futuro projetado
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pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em
vigor.

1.3 - FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacio a mercado s3o didrios, como norma e sempre
que possivel, adotam-se pregos e cotacBes das seguintes fontes:

o Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/ /www.anbima.com.br/pt_br/informar/ taxas-de-titulos-publicos.htm);

0 Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobilidrios - CVM
(http:/ /www.cvm.gov.br/);

0 Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{https:/ /www.anbima.com.br/pt_br/informar/ valor-nominal-atualizado.htm)

0 AgBes, opgBes sobre acdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA
(http:/ f'www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/ negociacao/renda-
variavel/acoes.htm); e

o Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (https:/ / www.cetip.com.br/).

12 - POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagio da carteira de investimento, dos fundos de
investimentos que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serio adotados metodologias
e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos orgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatério a elaboracio de relatdrios mensais,
que contemple no minimo informa¢@es sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operages realizadas quanto as aplicacBes dos recursos do RPPS-MS, bem como a aderéncia das
alocagBes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de
Investimentos, que deverd apresentar a andlise dos resultados obtidos no més de referéncia,
inclusive suas consideracBes e deliberaces.
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13 - PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucio
CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VI, ou seja, entende-se por "contingéncia" no
dmbito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano
no processo dos investimentos, que abrange n3o somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1 - EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do RPPS-MS, para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,

O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:

i - Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 - Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 - Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 - Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucio

a) Apuracgdo das causas acompanhado de relatério;
b] Identificagio dos envolvidos a contar do inicio do

|. Desenquadramento da | PFOcessc; Curto, Médio e

Carteira de Investimentos | €} Estudo Técnico com 2 viabilidade para o | [5ngo Prazo
enquadramento.

39K



GOVERNO DE

Mato
Grosso

do Sul

tho Eskinde da Moo Growss da Sl

a) Apuracdo das causas acompanhado de relatorio;
b) Identificacio dos envolvidos a contar do inicio do

2. Desenquadramento do | PFOCESSO; o o Curto, Médio e
Fundo de Investimento ¢] Estudo Técnico com a viabilidade para 0§ [ongo Prazo
enquadramento.

a) Apuragio das causas acompanhado de relatério;
b) Identificacio dos envolvidos a contar do inicio do
3. Desenquadramento da | PYOCESSO; Curto, Médio e

Politica de Investimentos | €] Estudo Técnico com a viabilidede para © | |onop Prazo
enquadramento.

a) Apuracdo das causas acompanhado de relatorio;

b) Identificagdo dos envolvidos a contar do inicio do
processo; Curto, Médio e
¢) Estudo Téchico com a viabilidade para resolucio; Longo Prazo

d)] AcOes e Medidas, se necessirias, fudiciais para a
responsabilizacio dos responsdveis.

4. Movimentacdes
Financeiras ndo
autorizadas

13.2 - POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolucao
1. Potenciais perdas de | a) Apuragdo das causas acompanhado de relatério; | Curto, Médio e
recursos b] ldentificagdo dos envolvidos a contar do infcio | Longo Prazo

do processo;
c¢)] Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o caso, juridica.

14 - CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplica¢do, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira
de investimentos do RPPS-MS, o responsivel pela gestio dos recursos deverd seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacio dos investimentos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacio a
Meta Rentabilidade definida, garantira agdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento
de quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.
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Com base nas determinagOes da Portaria MPS n°® 170, de 25 de abril de 2012, atualizada
pela Portaria/MTP n° 1.467/2022, foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato
Normativo RPPS-MS, com a finalidade minima de participar no processo decisorio quanto a
formulagdo e execucio da Politica de Investimentos,

Suas agOes sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio
corrente e seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de
Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisdrio quanto a formulacio e execucio
da Politica de Investimentos a abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b] garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisées;

¢) garantir a adequacdo dos investimentos de acordo com o perfil do RPPS-MS;
d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execucdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h] instaurar sindicancia no dmbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica
de Investimentos se assim houver a necessidade;

j] garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da InstituicSes
Financeiras;

k) garantir que a Alocacio Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

[) qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.
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Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera registrado em
ata, publicado no site da AGEPREV e colocados a disposicio da Secretaria da Previdéncia Social -
SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais érgdos fiscalizadores e interessacdos.

15 - POLITICAS DE TRANSPARENCIA

As InformacGes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio, observados
os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art,
4% incisos I, 1I, 1l e 1V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucio CMN
3.922/20I10, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site da AGEPREV.

16 - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucio e
deverd ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo Conselho
Deliberativo do RPPS-MS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2025.

Reunides extraordindrias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com
Conselho Deliberativo do RPPS-MS, poderdo ser realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando

se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequac¢io A nova
legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio
dos investimentos do RPPS-MS, através de exame de certificacio organizado por entidade autdnoma
de reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo
abrangera, no minimo, o contido na Portaria/MTP n° 1.467/2022,

A comprovagdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo
de Aplicaces e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS-MS,
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
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ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacio de
servidores e membros dos drgdos colegiados; bem como, contraprestacio de servicos e projetos
de iniciativa do RPPS-MS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos,

Casos omissos nesta Polftica de Investimentos submetem-se & Resolucio CMN n°
496312021 e suas alteragdes, e a Portaria/MTP n°® 1.467/2022 e também alteracBes e demais
normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata da reuniio realizada
pelo Comité de Investimentos, devidamente assinado por todos os membros. O Comité de
Investimentos é participante do processo decisério quanto a sua formulacio e o Conselho
Deliberativo é o érgdo competente que aprova o presente instrumento.

Campo Grande MS, 30 de outubro de 2024.
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