Estado de Mato Grosso do Sul

AGEPR

Agéncia de Previdéncio
do Estado de Mato Grosso do Sul

Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

POLITICA DE INVESTIMENTOS
2024

Elaboragao - 10/11/2023

Revisdo - 16/11/2023



Estado de Mato Grosso do Sul

GOVERNO DE

AGEPR

Agéncia de Previdéncia
do Estodo de Mato Grosso do Sul

Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

1. INTRODUCAO 04
11, CONCEITO 04
1.2. NATUREZA JURIDICA 04
1.3. ELEMENTOS BASICOS. .cvsererrsrsrsssrssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssasssssssssssssssassassess s 05
2. OBJETIVO 05
3. QUALIDADE DE INVESTIDOR 06
4. ESTRUTURA DE GESTAO 07
4.1 GESTAO PROPRIA 07
4.2. ORGAOS EXECUTORES 08
4.3. CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS 08
5. META DE RENTABILIDADE 10
6. CENARIO ECONOMICO.c..cowrermmmsssssasmssmssssssssssssmssssssssssssssssssssssesssssssesssssss s 1
6. NACIONAL 12
6.2. INTERNACIONAL 13
7. ATIVIDADE ECONDMICAL. ...coorsersmrssssmmssssssrssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssessss s 15
71 SETOR PUBLICO 16
7.2. INFLACAO 17
73 PERSPECTIVA 18
74. EXPECTATIVA DE MERCADO 18
8. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS, 19
8l SEGMENTO DE RENDA FIXA 22

8.2. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUN-

DOS DE INVESTIMENTOS..c.ccoivmmmmmmsssssssssismmmsssssssssssssssmsssssssssssssssossssssssssssssssossmasssssssssssss sosssss 23
8.3. SEGMENTO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR 24
8.4. EMPRESTIMO CONSIGNADO. . 24
85. LIMITES GERAIS 24
8.6. DEMAIS INQUADRAMENTOS 25
87. VEDACOES 27
9. CONTROLE DE RISCOS 27
2. CONTROLE DE RISCO DE MERCADO 28
9.2. CONTROLE DE RISCO DE CREDITO 29
9.3 CONTROLE DE RISCO DE LIQUIDEZ 29
10. ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT 30

1. POLITICA DE TRANSPARENCIA 30




Estado de Mato Grosso do Sul

GOVERNO DE

AGEPR

Agéncia de Previdéncia
do Estodo de Mato Grosso do Sul

Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

12. CREDENCIAMENTO 31

12.1. PROCESSO DE EXECUCAOQ..cc..cosurmuemssrmsmrssemsssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 33
12.2. VALIDADE 33
13. PRECIFICACAO DE ATIVOS..co.crvmremermsmrssemsssssmssssmsssssesssssssssssssssssssssssssssssssssesss s 33
131 METODOLOGIA 34
13.11. Marcagdo %4
13.2. CRITERIOS DE PACIFICACAO 34
13.21.  Titulos Publicos Federais 34
13.211. Marcagdo de Mercado 35
13.212. Marcagdo na CurvaO3 35
1322. Fundos de Investimentos 38
13.23.  Titulos Privados. 39
13.3. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES 40
14. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO 40
15. PLANO DE CONTINGENCIA 4

15.1. EXPOSICAO A RISCO 41

15.2. POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS 43
16. CONTROLES INTERNOS 44
16.1. ALCADA 45

17. DISPOSICOES GERAIS 46




Estado de Mato Grosso do Sul

GOVERNO DE

Mato

AGEPR

Agéncia de Previdéncio !
do Estado de Mato Grosso do Sul

Grosso

doSul Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 4.963, de 25 de novembro
de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resolu¢do CMN n° 4.963/2021"), o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do
Sul - AGEPREV, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidamente
analisada e aprovada por seu orgao superior de deliberagado.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de tomada de decisdo relativo a aplicacdo e gestdo dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuarial.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia.

Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com parametros solidos quanto a tomada de
decisdes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideracdo as reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

1.1 CONCEITO

A Politica de Investimentos compreende um conjunto de diretrizes e medidas que
norteiam a gestdao de longo prazo dos ativos dos planos de beneficios. Combina aspectos de
filosofia de investimentos e de planejamento e tem como pano de fundo o conceito de
equilibrio e perenidade dos planos de beneficios.

E um dos processos estratéegicos do RPPS, pois a adequada administracio dos ativos é
fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade.

1.2 NATUREZA JURIDICA

Sua formulacdo encontra prevista nos art. 4° e 5° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e
representa instrumento para a observancia dos principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia na
aplicacdo dos recursos, e na avaliacdo de seus riscos. Seu contetido deve ser disponibilizado
anualmente a Secretaria de Previdencia — SPREV do Ministério do Trabalho e Previdéncia —
MPT, por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, conforme art. 241,
IV, “a”, da Portaria MPT n° 1.467/2022.

Este Plano Anual de Investimentos, ndo se limita a obrigatoriedade de elaboracdo de um
documento anual, mas se constitui em importante instrumento de planejamento, por definir o indice
referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer estratégias



Estado de Mato Grosso do Sul

GOVERNO DE

Mato

AGEPR

Agéncia de Previdéncio ‘
do Estado de Mato Grosso do Sul

Grosso

doSul Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

de alocacdo, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar ao longo do ano, por
meio de relatorios de acompanhamento, os resultados que forem sendo alcancados durante a sua
execugao.

1.3 ELEMENTOS BASICOS

Sao elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Analise da conjuntura econdmica, cenarios e perspectiva do mercado financeiro;
objetivos e diretrizes que orientam a gestao do fundo para o ano seguinte; cenarios que
pautam as projecoes financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para
aplicacdes por segmento e modalidade, definidos na Resolucao CMN n°® 4.963/202};

b)  Definicdo das estratégias de alocacio; resultados esperados das projecdes financeiras;
limites minimos e maximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada
segmento de aplicacdo financeirg;

c) Gestdo de Investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento,
critérios de credenciamento para escolha das instituicdes financeiras e dos produtos
financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

Dada a sua relevancia, a Politica de Investimentos e os relatorios de acompanhamento
dos resultados deverdo ser disponibilizados no site do RPPS, a fim de conferir maior
transparéncia ao processo, permitindo a consulta por qualquer interessado. Na elaboracao e
execucdo da Politica de Investimentos deverdo ser observadas cautelas que mitiguem riscos
por situacoes de conflito de interesses.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul
— AGEPREV, tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles a serem
instituidos relativos as aplicacdes e gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados
e beneficiarios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir do
calculo feito na apuragdo do valor esperado da rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas
também garantir a manutengao do equilibrio econdomico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao
a natureza de suas obrigacOes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugido dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicacdes dos recursos, buscando a alocacdo dos
seus recursos em Instituicdes Financeiras que possuam, dentre outras, as seguintes caracteristicas:
padrdo ético de conduta, solidez patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputagao
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considerada ilibada no exercicio da atividade de administragao e gestdo de grandes volumes de recursos
e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, as modalidades e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada gestdo e alocagdo dos seus recursos, visando minimamente o atendimento
aos requisitos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Desse modo, a Agéncia de Previdéncia Social do
Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, busca alocar seus recursos em conformidade com este
instrumento, pois classifica-se como “investidor qualificado”.

3. QUALIDADE DE INVESTIDOR

A Portaria MTP n.° 1467, de 02 de junho de 2023, em seus artigos: 137 a 140, considera
“Investidor Qualificado”, aquele que apresenta os seguintes requisitos, “/n verbis™

“Art. 137, Serd considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos: | -
possua rectirsos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual
ou superfor a R$ 10.000.000,00 [dez milhdes de reais) e Il - tenha aderido ao Pro-
Gestdo RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nele
estabelecidos. Art. 138 Serd considerado investidor profissional, para os fins da
normatizacio estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos: | - possta recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més
fmediatamente anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria
de investidor, em montante jgual ou superior a R$ 500.000.000,00 [quinhentos milhdoes
de reais)y e Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no
quarto nivel de aderéncia nele estabelecido. Art. 139, A cdlassificacdio de RPPS como
investidor qualificado ou profissional somente produzird efeitos quando atendidos os
requisitos de que tratam os arts. 137 e [38, sendo vedada a aplicacdo de recursos em
[nvestimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais, pelos regimes que
ndo cumprirem integralmente esses requisitos. Art. 140. A classificacdo do RPPS como
investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade gestora do regime da
responsabilidade pela adocdo de elevados padrdes éticos e técnicos na governanca e
controle das operacoes e pela observincia dos principios previstos em resolucio do CMN.
S

Portanto, a qualidade de investidor da Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso
do Sul — AGEPREV, no momento da elaboracdo e aprovacdo da dessa Politica de Investimentos esta
classificado como “Investidor Qualificado” conforme andlise do perfil de investidor:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimonio Liquido Sob Gestdo em 31/10/2023 144.687.326,96
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP - Validade 02/12/2023
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Comité de Investimento — Cria¢do Lei 388/2015
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo Em Processo de
Obtengio

Na obtencdo da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, a classificacdo de Investidor
mudard automaticamente, ndo sendo a AGEPREV prejudicada quanto aos processos e
procedimentos internos e de controle.

Fica a AGEPREV condicionada ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisio e adequacdo da Politica de
Investimentos em atendimento a nova classificacao.

4, ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CMN n°® 4.963/2021, a gestdo das aplicacdes
dos recursos podera ser realizada por meio de gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS/MS,
sera propria.

4. GESTAO PROPRIA

A adoc¢do deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestio e
responsabilidade da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV e
dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestdao dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretaria
de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria/ MTP n° 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestio do RPPS/MS, tém como um dos principais objetivos a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestdo previdenciaria,
que visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacoes e recursos da RPPS/MS, as pessoas que
participam do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como
os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a distribuicdo,
intermediacdo e administracdo dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplicacdes dos recursos, foram definidos e estdo
disponiveis nas politicas do RPPS/MS, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES
INTERNOS.
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Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas acoes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos
competentes e pelo controle interno.

4.2 ORGAOS EXECUTORES

Os recursos do RPPS/MS, visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem
ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos, em
conformidade com esta Politica de Investimentos e com os critérios para credenciamento das
Instituicdes Financeiras e contratacdo de prestadores de servigos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagio
do Conselho Deliberativo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, orgdos superiores de competéncia da
Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV.

A estrutura definida através da Lei n°® 3.545 de 17/07/2008, que cria a Agéncia de Previdéncia
Social do Estado de Mato Grosso do Sul = AGEPREV e Decreto n°® 16.270/2023, que reorganiza sua
estrutura basica, garante a demonstracdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos orgdos de
execu¢ao, estando em linha com as boas praticas de gestdo para uma boa governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participacdo do conflitante como voto de qualidade sera impedida
e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

N3do fica excluida a possibilidade da participacdo de um Consultor de Valores Mobiliarios para
assessorar na elaboracdo da Politica de Investimentos e propostas de revisdo para apreciacdo do Gestor
dos Recursos, Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo.

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV tem a
prerrogativa da contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n°® 4.693/2021, Portaria/ MTP n° 1.467/2022 e Resolucio
CVM n° 19/2021, na prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogao € de (inica e exclusiva responsabilidade
da mesma.

Para a efetiva contratacio da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, a Agéncia de
Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV devera realizar diligéncia e avaliagdo
quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definidos abaixo:
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b)

e)

g)

h)

Que a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

Que a prestacdo dos servicos seja independente e individualizada, cuja adocdo e
implementacdao das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas da
Agencia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV;

Que a prestagao de servicos de orientacao, recomendacdo e aconselhamento abranjam
no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii) titulos e valores
mobiliarios especificos, (iii) Instituicdes Financeiras no ambito do mercado de valores
mobiliarios e (iv) investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como
responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolu¢dgo CVM n° 19/202];

Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica,
as seguintes informac®es atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) codigo de ética, de
modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (iii) a adocdao de
regras, procedimentos e descricio dos controles internos e (iv) a adogdo de politica de
negociacdo de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e
pela propria empresa;

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registro no Conselho Regional de Economia - CORECON;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo,
recomendacdo e aconselhamento comprovem experiencia profissional em atividades
diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo de recursos de
terceiros ou analise de valores mobiliarios;

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao,
recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificacoes
ANBIMA CEA e CGA e o registro de Consultor de Valores Mobiliarios pessoa fisica.
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Nao serdo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as
atividades:

a)  Como planejadores financeiros, cuja atuagao circunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdao de finangcas em geral
de seus clientes e que ndo envolvam a orientacdo, recomendacdo ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboracdo de relatorios gerenciais ou de controle que objetivem,
dentre outros, retratar a rentabilidade, composicao e enquadramento de uma carteira
de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacao
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

c) Como consultores especializados que ndao atuem nos mercados de valores mobiliarios,
tais como aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de
investimento em direitos creditorios e fundos de investimento imobiliario;

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturagao, formagao,
gestdo, administracdo e distribuicdo de produtos de investimentos que sejam objeto de
orientacao, recomendagio e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado, as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato
Grosso do Sul — AGEPREV, em comum acordo, estabelecam canais de comunicacdo e ferramentas
que permitam conferir maior agilidade e segurang¢a a implementacdo das orientacdes, recomendacoes
e aconselhamentos na execucdo de ordens.

N3do serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugdo a erros por parte da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso
do Sul — AGEPREV.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria/ MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacoes atuariais dos
Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avaliacdes Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETT] seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS da Ageéncia de
Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no calculo das avaliacoes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do
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tempo e que determina assim o quanto de patrimodnio o Regime Proprio de Previdencia Social devera
possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera Os recursos passe a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios
do RPPS, liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores presentes
desses fluxos

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios da AGEPREV para calculo da durac¢do
do passivo, em fun¢do dos resultados da Avaliacdéo Atuarial 2023, obteve-se o valor de 12,42.
Considerando a referida duracio do passivo do Plano Previdenciario, a taxa de juros referencial,
segundo a Portaria n°® 3.289/2023 (doc. Anexo 1), &€ de 4,71%.

Ainda, a taxa de juros parametro estabelecida acima podera ser acrescida em O,I5 pontos
percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacoes atuariais dos tltimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pela AGEPREV, limitada a 0,6
pontos percentuais.

Considerando que houve aplicacdo financeira igual ou superior a meta atuarial estabelecida em
3 dos Ultimos 5 exercicios (2019), a taxa de juros referencial podera ser acrescida de 0,45 pontos
percentuais.

Assim, considerando o exposto, a META ATUARIAL da Agéncia de Previdéncia Social do
Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREYV fica definida em 5,16% + IPCA.

Ainda assim, a Agéncia de Prevideéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV
no exercicio de sua execugao, atraves de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas
taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo,
qual proporcionava a melhor situacdo financeiro atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

6. CENARIO ECONOMICO

O cenario economico em geral, aponta um crescimento menor que no exercicio passado, isso gracas
a fatores que incidiram na economia geral, como: a guerra entre Rissia e Ucrania, a crescente divida
que afeta os EUA, uma inflacdo elevada no Euro (AE), a pandemia da COVID 19, e a mais recente, a
guerra no Oriente Meédio.

O IPEA — Instituto de Pesquisa Economica Aplicada, divulgou através de nota em 21/08/2023, o
seguinte teor:
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O quadro atual da economia mundial é de inflacdo em queda, porém ainda elevada,
desaquecimento do nivel de atividade, porém de forma suave; taxas de desemprego baixas;
e elevacio das taxas de juros bdsicas, com o ciclo de alta aparentemente perto do fim. A
guerra na Ucrdnia continua sendo um fator de incerteza. Cada regido ou pais tem suas
peculiaridades e este texto, depois de tracar um quadro global, aborda os principais
indicadores de Estados Unidos, China, Area do Furo e Reino Unido. Em seguida, explora
aleumas economias globalmente relevantes: Canadi, India, Russia e Japdo. Destaque para o
nivel de atividade na China, cujos indicadores recentes tém se mostrado abaixo do
esperado.

6.1 NACIONAL

O desempenho da economia brasileira no terceiro trimestre de 2023,
segundo o IPEA — Instituto de Pesquisa EconOmica Aplicada, através da Nota
de Conjuntura n°® 33, reavaliou a projecio o Produto Interno Bruto (PIB) no
Brasil, com uma revisao de alta de 2,3%, da tltima publicacdo, para 3,30% em
2023 e faz uma previsao de 2,00% para o ano de 2024, conforme tabela abaixo:

Pin S0 )5 40 1.4 2.6 0.4 11 20
Agropecuiria 0.3 17 188 170 11,0 4.5 155 04
nd(stria 1,8 16 19 15 11 0.6 1.7 20
Sex vl LW a4, 2.8 2. .9 o6 25 2
Comssumno din Farmeliy )7 a1 LS Lo | ) A 25 0
Consum Ve 3 15 1.2 d L7 1 18 1
FBCF 16,5 09 0.8 26 4,0 0.3 21 30
Exportacfes de bens e servig 0 12.1 ( 1 8, 1

Importaces de bern o sorvipon 12,0 0s 2.2 21 4,1 )0 0.5 4,1

Fonte: Ipea.

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Ainda, segundo o IPEA, internamente, as politicas adotadas pelo governo de
transferéncia de renda, valorizacdo do salario minimo e demais programas sociais, de
renegociacdo de dividas das familias de baixa renda, aliadas a certo alivio proveniente da
descompressdo das taxas de inflacdo, permitem a elevacio do poder de compra da renda das
familias. O maior consumo de bens e aquisicdo de servicos promove a expansao da atividade
de servico, um setor altamente empregador, dinamizando o mercado de trabalho. O segundo
fator de dinamismo é o desempenho das exportacdes do petroleo e dos produtos da “super
safra” da agropecuaria. O ganho de novos mercados faz com que a taxa de crescimento das
exportacoes brasileiras seja superior a taxa de crescimento do comércio internacional.
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Na contramdo est4 a estagnacao dos investimentos em maquinas e equipamentos e da
indlstria da transformacdo. A estagnacdo dos investimentos produtivos, por outro lado,
tende a ser superada caso as medidas anunciadas pelo governo federal, do novo Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC), entrem em vigor.

O documento faz ainda uma avaliacgdo da queda da arrecadagio tributaria do governo
central, a despeito do crescimento do PIB, explicada em grande parte pela dindmica dos precos
internacionais das commaodities.

O Grupo de Conjuntura da Dimac alerta também que tais projecoes sdo condicionadas pela
trajetoria da politica fiscal e monetaria e podem ser frustradas por conta de incertezas quanto ao
rumo da politica monetaria dos paises centrais, especialmente nos Estados Unidos, a fatores climaticos,
a instabilidades geopoliticas e ao quadro interno desafiador de estagnacdo dos investimentos em
maquinas e equipamentos e da indlstria da transformacao domestica.

Em conclusdo a Nota afirma que:

“Dessa forma, observamos que a conjuntura economica tem um cenario externo favoravel
tanto para a demanda por commodities brasileiras quanto para o processo de desinflacio
observado nos indices de preco. O mix de politica econOmica que prevalece esse ano junta
politica monetaria contracionista e politica fiscal atuando de forma compensatoria e
anticiclica. Essa conjugacdo de fatores justifica a revisio de projecdes no sentido de melhor
perspectiva para o crescimento do produto interno bruto (PIB) e para a reduc¢io da
inflacdo”.

6.2 INTERNACIONAL

Conforme o IPEA — Instituto de Pesquisa Economica Aplicada, atraves da Carta de Conjuntura
n°® 60, a inflacio mundial tem caido devido, principalmente, as reduc¢des nos precos de energia e
alimentos. O Fundo Monetario Internacional (FMI), em sua atualizacdo de julho do World Economic
Qutlook (WEQ), espera que a inflagdo mundial caia de 8,7%, indice de 2022, para 6,8% ainda este
ano e até 2024 5,2%. Porém, o nlicleo da inflacdo devera se reduzir mais lentamente, e as projecoes
para a inflacdo em 2024 foram revistas para cima — em relacdo ao relatorio de abril — em 0,3 ponto
percentual (p.p.). De acordo com o WEQO, a queda nos precos de energia e alimentos seguiu-se ao
actimulo de estoques de gas na Europa e a demanda na China menor do que a esperada. Ainda
segundo o WEQ, as cadeias de suprimentos se recuperaram amplamente e os custos de transporte e
os prazos de entrega dos fornecedores voltaram aos niveis pré-pandéemicos.

O crescimento do PIB global este ano foi revisto para cima, de 2,8% em abril de 2023 para
3,0% em julho de 2023. Para 2024, ndo houve revisio, e a taxa esperada € a mesma de 2023. As
economias desenvolvidas também tiveram revisdao de 0,2 p.p. para cima em 2023 e ndo tiveram revisao
em 2024, com taxas esperadas de 1,5% e 1,4%, respectivamente.
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O crescimento da China para este ano e para o proximo nao sofreu revisao. Para os Estados
Unidos, a revisao foi de 0,2 p.p. para cima em 2023 e O,l p.p. para baixo em 2024, resultando em
taxas projetadas de 1,8% e 1,0%, respectivamente. O crescimento esperado para o comeércio
internacional em 2023 passou por consideravel redugio, de 0,4 p.p., para 2,0%; em 2024, a revisao
foi para cima, de 0,2 p.p., para 3,7%.

O estoque de poupancga excedente chegou a 3% do PIB no Japdo, no extremo mais baixo, e a
8% do PIB na Australia, no mais alto. Na maioria dos paises, o maximo foi registrado no primeiro
trimestre de 2022. Nos Estados Unidos, o acimulo se deu mais rapidamente, o pico ocorreu no
terceiro trimestre de 2021, e também o uso da poupanga foi mais rapido — o estoque de poupanca
excedente acabou entre o quarto trimestre de 2022 e o primeiro deste ano, quando ja foi negativo,
isto &, ja havia sido consumido e a taxa de poupanc¢a continuou abaixo da tendeéncia.

Nos demais paises, ainda havia poupanga excedente acumulada no Gltimo trimestre de 2022,
entre 1% do PIB no Japao e 5% do PIB na Australia, e a Alemanha com cerca de 3%. Assim, com
excecdo dos Estados Unidos, nos demais paises desenvolvidos estudados ainda havia, no comeco de
2023, excesso de poupanga a ser usado no consumo, podendo contribuir para a pressio sobre os
pregos.

Com uma projegdo simples, os autores consideram que esse excesso de poupan¢a nos demais
paises duraria mais ou menos até o fim deste ano, com variacdes entre eles, naturalmente. O estoque
de poupanca excedente chegou a 3% do PIB no Japdo, no extremo mais baixo, € a 8% do PIB na
Australia, no mais alto. Na maioria dos paises, o maximo foi registrado no primeiro trimestre de
2022. Nos Estados Unidos, o aciimulo se deu mais rapidamente, o pico ocorreu no terceiro trimestre
de 2021, e também o uso da poupanga foi mais rapido — o estoque de popan¢a excedente acabou
entre o quarto trimestre de 2022 e o primeiro deste ano, quando ja foi negativo, isto €&, ja havia sido
consumido e a taxa de poupang¢a continuou abaixo da tendéncia. Nos demais paises, ainda havia
poupanga excedente acumulada no (ltimo trimestre de 2022, entre 1% do PIB no Japdo e 5% do PIB
na Australia, e a Alemanha com cerca de 3%. Assim, com excecdo dos Estados Unidos, nos demais
paises desenvolvidos estudados ainda havia, no comeco de 2023, excesso de poupanca a ser usado no
consumo, podendo contribuir para a pressao sobre os precos. Com uma projecio simples, os autores
consideram que esse excesso de poupanca nos demais paises duraria mais ou menos até o fim deste
ano, com variacoes entre eles, naturalmente.

Apesar das quedas recentes, o cenario na Area do Euro é de inflacio ainda elevada. Em seu
comunicado de politica monetaria de 27 de julho de 2023, o Banco Central Europeu (BCE) afirma que
a inflacdo “continua a cair, mas ainda se espera que permanega excessivamente alta por bastante tempo

O indice de precos ao consumidor (IPC), em julho de 2023, registrou alta de 5,3% ante 5,5%
no mes anterior. O niicleo de inflacdo, por sua vez, permaneceu em 5,5% no mesmo periodo. Como
mostra o grafico 14, o niicleo vinha apresentando trajetoria de alta persistente desde meados de 2022,
e a estabilidade na margem €& um sinal positivo para a condu¢do da politica monetaria. A inflacdo de
servicos segue persistentemente alta, como mostra o grafico 15, tendo registrado o valor de 5,6% em
julho de 2023 ante 3,8% em julho de 2022. Ja a inflacdo de alimentos tem apresentado trajetoria de
queda no periodo recente, apesar de estar ainda em niveis elevados (grafico 16). Em relacdo as
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contribui¢des para o IPC na Area do Euro, observando-se as variacdes interanuais, o principal item
ainda tem sido a alimentagdo, mas em trajetoria decrescente, seguido por servicos (recreacio e cultura).

7. ATIVIDADE ECONOMICA

O Indicador Ipea de Formagiao Bruta de Capital Fixo (FBCF), que agrega os investimentos em
maquinas e equipamentos na construgao civil e em outros ativos fixos, registra uma queda de 0,4%
na comparacao entre agosto e julho na série com ajuste sazonal. O resultado sucedeu a baixa verificada
no mes anterior, quando o indicador recuou 2%. Com isso, o trimestre movel encerrado em agosto
registrou queda de 2,7% na comparacao dessazonalizada. Vale notar que o indicador se situa 18,3%
abaixo do maximo atingido na série, verificado em abril de 2013.

Nas comparacdes com os mesmos periodos de 2022, o indicador mensal apresentou quedas de
6,9% em agosto e 5,5% no trimestre movel. Em relacdo aos primeiros oito meses de 2022, o resultado

é negativo (-2,5%). Ja no acumulado em doze meses, os investimentos totais apresentaram uma queda
de 0,4% em agosto.

Na comparacdo com ajuste sazonal, os investimentos em maquinas e equipamentos — medidos
segundo o conceito de consumo aparente, que corresponde a producdo nacional destinada ao mercado
interno acrescida das importacdes — apresentaram um recuo de 2,4% em agosto, encerrando o
trimestre movel com queda de 2,7%. Quanto a seus componentes, enquanto a produgdo nacional
cresceu 1,4% em agosto, a importacdo recuou 6,3% no mesmo periodo, encerrando o trimestre movel
com retracdo de 2,4%. Nessa mesma base de comparagdo, a produg¢do nacional encerrou o periodo

com queda de 3,8%. No acumulado em doze meses, o consumo aparente (ou a demanda interna) de
maquinas e equipamentos registrou uma retragao de 5%.

Indicador Ipea mensal de FBCF — indices dessazonalizados
(Base: média de 1995 = 100)
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—Indice dessazonalizado Média movel trimestral
Fonte: Ipea.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Os investimentos em constru¢ado civil, por seu turno, permaneceram estaveis na passagem entre
julho e agosto, na série dessazonalizada. Com esse resultado, que sucedeu a queda de 0,3% em julho,
o segmento registrou uma queda de 2,7% no trimestre movel. No acumulado em doze meses, a
expansao foi de 3,7%. Ja o segmento de outros ativos fixos recuou 1,2% na margem em agosto, com
queda de 6,8% na comparagdo em medias moveis.

Na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, o resultado foi heterogéneo. Os
componentes maquinas e equipamentos e outros ativos registraram resultados negativos, com quedas
de 14,3% e 5,1% sobre agosto de 2022, respectivamente. Ja a construgao civil cresceu 1% na mesma
base de comparacdo. Na comparacdo trimestral, a demanda por maquinas e equipamentos também foi
o destaque negativo.

7.1 SETOR PUBLICO

As contas do governo central em 2023, segundo o relatorio de outubro de 2023, emitido pelo
PRISMA FISCAL, através do site gov.br; tem sido marcadas pela queda real de arrecadacio, apos
forte crescimento observado em 2021 e 2022, e pelo aumento real da despesa. No que se refere a
receita, a queda real acumulada no ano até setembro, em comparacdo com igual periodo do ano
passado, foi de 25,6% para as receitas ndo administradas pela Receita Federal do Brasil (RFB) e de 1,8%
para as administradas, levando a uma queda de 4,5% para a receita total. Por sua vez, a despesa total
cresceu 5,1% em termos reais no acumulado até setembro (ou R$ 73,3 bilhdes), em comparagao com
o mesmo periodo de 2022. Em consequéncia da queda da receita e do aumento da despesa, o resultado
primario no acumulado do ano até setembro registrou déficit de R$ 93,3 bilhdes, em contraste com
o superavit de R$ 37,2 bilhdes em igual periodo do ano passado (diferenca de R$ 131,2 bilhGes, a
precos constantes).

O relatorio aponto ainda que, a queda do resultado primario do governo central, combinada
com certa deterioracdo observada também para os entes subnacionais, resultou em déficit do setor
publico consolidado da ordem de 0,8% do produto interno bruto (PIB) no acumulado em doze meses
até agosto de 2023. Considerando-se o gasto liquido com juros, que atingiu 6,2% do PIB, o resultado
nominal do setor publico consolidado foi deficitario em 6,9% do PIB nos doze meses terminados em
agosto de 2023.

Nesse contexto, a razao divida plblica/PIB aumentou no periodo recente. A divida bruta do
governo geral (DBGGQG) passou de 72,9% ao final de 2022 para 74,4% do PIB em agosto de 2023, ao
passo que a divida liquida do setor plblico (DLSP) aumentou de 57,1% para 59,9% do PIB no mesmo
periodo.

As projecdes para as contas plblicas em 2023 apontam para um deéficit primario do governo
central no final do ano. De acordo com o Relatorio de Avaliacio de Receitas e Despesas Primarias do
quarto bimestre de 2023, divulgado pela Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do
Planejamento e Orgamento, a receita liquida de transferéncias por reparticdo de receitas deve terminar
o ano em R$ 1.914,5 bilhGes, e a despesa deve ficar em R$ 2.056,0 bilhdes, projetando um déficit
primario de R$ 141,4 bilhdes. As projecdes de mercado apontam na mesma dire¢do, conforme os
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relatorios Focus, do Banco Central do Brasil (BCB), e Prisma Fiscal, da Secretaria de Politica Economica
(SPE). No final de setembro, o boletim Focus apresentava expectativa de déficit primario de 1,1% do
PIB em 2023, ao passo que o Prisma Fiscal projetava um déficit primario da ordem de R$ 106,5 bilhdes
no ano. A diferenca dessa projecao de déficit em relacdo as estimativas oficiais do relatorio de avaliacdo
bimestral decorre principalmente da proje¢dao mais baixa da despesa primaria no Prisma Fiscal (R$ 2.021
bilhdes), o que parece refletir uma expectativa de menor percentual de execucdo das dotacdes
orcamentarias anuais — e estd alinhado com o fato de que os relatorios de avaliacdo bimestral tendem
a superestimar esse percentual de execucdo. Para os proximos anos, os agentes de mercado projetam
melhora gradual do resultado primario do governo central, mas resultados ainda deficitarios. De
acordo com o ultimo relatorio do Prisma Fiscal, projetam-se déficits de R$ 83 bilhdes em 2024 e de
R$ 69,7 bilhtes em 2025.

No que se refere as expectativas de mercado para a DBGG, o boletim Focus e o Prisma Fiscal
apontam para a elevacao da razdo divida/PIB nos proximos anos, mas, nos meses recentes, houve um
deslocamento para baixo de toda a trajetoria esperada da divida. No final de setembro, o boletim
Focus projetava uma razio DBGG/PIB de 76,0% em 2023, 78,15% em 2024 e 80,4% em 2025. O
Prisma Fiscal de junho apontava para expectativas muito semelhantes: 76,1% em 2023, 79,1% em 2024
e 81,0% em 2025.

7.2 INFLACAO

A inflacdo medida pelo IPCA esperada para 2023, pelo Sistema Expectativas de Mercado, esta
em 4,75%, na média, com intervalo de um desvio-padrdo entre 4,58% e 4,92% (a proje¢io do Grupo
de Conjuntura do Ipea, divulgada em 27 de setembro deste ano, € de 4,8% e a meta definida pelo
Conselho Monetario Nacional é de 3,25%, com intervalo de tolerancia entre 1,75% e 4,75%). A média
proxima a 4,80% ou 4,20% se verifica desde o fim de julho, no qual se observa tambéem que, por
volta do inicio de maio, a expectativa era de cerca de 6,00%. Ao longo de maio, junho e julho, houve
um movimento de revisao que trouxe a expectativa para os niveis atuais. A principal surpresa que
levou a essa revisdao para baixo ocorreu nos precos dos alimentos. Esse movimento se transmitiu para
a inflacdo esperada para o ano que vem, que, antes, por volta de abril deste ano, estava em 4,30% e,
agora, € de 3,90% (a meta para 2024 ¢ de 3,00%, com intervalo de 1,50% a 4,50%). A inflacdo
implicita na estrutura a termo da taxa de juros de titulos pliblicos permite notar que a queda na
inflacdo esperada ao longo de maio, junho e julho deste ano se estendeu também a horizontes mais
longos. Entre julho e outubro, no entanto, a manutencdo da taxa esperada € caracteristica dos
vencimentos mais curtos, com abertura da curva nos mais longos.
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IPCA: projegé.o para 2023
(Em%ep.p.)
Prajegdo anterior - Junho/23 Projecdo atual - Setembro/23
Previsdo da taxa de variacdo | Contribuicdo para o IPCA 2023 | Previsdo da taxa de variagdo | Contribuicdo para o IPCA 2023
Alimentos no domicilio 16,0
Bens Livres - exceto alimentos. 2,4% 0,6 2,2% 0,5
Servigos - totais 34,6 5,6% 19 5,1% 18
Servicos - exceto educacdo 29,7 51% 15 4,6% 14
Educacio 5,0 8,5% 04 8,3% 0,4
Monitorados 259 7.9% 20 10,0% 2,6
IPCA 100,0 51% 4,8%

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos ¢ Politicas Macroccondmicas do Instituto de Pesquisa Economica Aplicada (Dimac/Tpea).

A meta para a Selic esperada até fevereiro de 2025 foi obtida a partir de duas fontes: a pesquisa
do BCB e a taxa implicita nos contratos de Deposito Interfinanceiro (DI) Futuro. Elas andam juntas até
o primeiro semestre de 2024, ao final do qual chegam a 10,50% ou 10,25%. A partir de entdo, a
meta esperada pelos economistas consultados pela Focus continua caindo até 2,00%, enquanto a
esperada pelo mercado para de cair, refletindo alguma divergéncia sobre a taxa terminal do atual ciclo
de normalizacdo da politica monetaria.

7.3 PERSPECTIVA

As expectativas dos agentes de mercado para o resultado primario do governo central, captadas
pela pesquisa Prisma Fiscal, da Secretaria de Politica Economica (SPE), apontam um déficit de R$ 104,6
bilhdes em 2023 e resultados gradualmente melhores nos anos seguintes, mas ainda deficitarios (tabela
15). No que diz respeito a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG]), em percentual do PIB, as projecoes
de mercado indicam aumento gradual ao longo dos proximos anos.

7.3 EXPECTATIVA DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2024 2025
IPCA (%) 3,91 3,50
IGP-M (%) 4,00 4,00
Taxa de Cambio (RS/USS) 5,05 5,10
Meta Taxa Selic (%a.a.) 9,25 8,75
Investimentos Direto no Pais (USS bilhdes) 74,62 80,00

Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,65 65,90
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PIB (% do crescimento) 1,50 1,90

Balanca comercial (USS Bilhdes) 62,25 60,00

https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - Relatério de Mercado - 03/11/2023

8. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo das aplicacoes dos recursos da RPPS/MS,
devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdgo CMN
n°® 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos orgaos
fiscalizadores e normatizadores. A estratégia de alocacdo dos recursos para os proximos cinco anos,
leva em consideragdo ndo somente o cenario macroeconomico como também as especificidades da
estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit
e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2024

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2024
) ) Limite da Limite , Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugio Inferior Estrateogla e
o Alvo (%) o
(%) (%)
La'daor”]a?;‘élﬁzdo Tesouro | 156 00% 0,00% | 30,00% | 100,00%
° - o/ Tr
?N' b - F1100% Titulos 100,00% 14,08% | 27,00% | 100,00%
EF' ]‘662 %";f em Indice de | 151y o0, 0,00% | 0,00% | 0,00%
]
7° 11 - Oper.
Renda Fixa | compromissadas em TP TN >00% 0,00% 0,00% 0,00%
7o a-FIRE 0,00% 12,89% | 1500% | 60,00%
711 b - FI de Indices RF 50,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
Zm::ga;ie;‘iaé rf:‘a de 20,00% 0,00% | 0,00% | 20,00%
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7° V b - Fl Renda Fixa

Crbite Privadion 5,00% 0,00% | 270% | 500%

l7n f:;ez t;ul:'[lu(:ae Debéntures 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

Limite de Renda Fixa 100,00% 26,97% 74,70% | 285,00%

8° 1 - Fl de Acoes 30,00% 1,21% 10,00% | 20,00%

s ig‘ée’s ETF - Indice de 30,00% 0,00% | 2,00% | 20,00%

enda

Ein?l?:;gos 10° I - FI Multimercado 10,00% 2,09% 330% | 10,00%
e FlI 10° Il - FI em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
fcelslio’ FI Mercado de 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

1° - FI Imobiliario 5,00% 0,00% | 500% | 500%

;Tr’fl‘t*uii diezd;uv ariavel, | 25 00% 330% | 2030% | 55,00%

EX t'e;nie“da Fixa - Drvida 10,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

Exterior Zralsl“~ Constituidos no 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9° 11l - Acdes - BDR Nivel | 10,00% 3,75% 5,00% 10,00%

;T;tr‘.fofe Investimentos no | 4 (0, 375% | 500% | 10,00%

Consignado gogsfgmnapg‘és“mo 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
UG 62 [STEIE 6 44,02% | 100,00% | 350,00%

Investimentos
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Alocagdo Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2024
Limite da o o
Segmento Tipo de Ativo Resolugio Limite Limite
CMN % Inferior (%) | Superior (%)
7Na'dao r‘];'gglﬁscd" Tesouro 100,00% 30,00% | 100,00%
7° 1 b - FI 100% Titulos TN 100,00% 37,00% 100,00%
17()(1)(; —TlF)l Ref em Indice de RF, 100,00% 0,00% 0,00%
(o]
Zl,tL::O—S_Onlzler. compromissadas em 5,00% 0,00% 0,00%
7° 11l a-FIRF 60,00% 15,00% 60,00%
s ia (TS RIS | ope | [ oo | oo
Zanllgr—iakenda Fixa de emissao 20,00% 0,00% 0,00%
7°V a-Flem Direitos 5,00% 0,00% 0,00%
Creditorios — sénior
gri\xdbo: FI Renda Fixa "Credito 5,00% 4,00% 5,00%
7° V ¢ - Fl de Debéntures 5,00% 0,00% 0,00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 86,00% 265,00%
8° | - FI de A¢des 30,00% 10,00% 10,00%
8° Il - ETF - Indice de A¢bes 30,00% 0,00% 2,00%
Renda
Variavel, 10° I - FI Multimercado 10,00% 2,00% 3,00%
EStrUt‘Fllrlad% 10° 11 - FI em Participacoes 5,00% 0,00% 0,00%
e
10° Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% 2,00% 5,00%
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;'S'E‘r’ﬁiufi d'iere‘d;‘"\’ s 85,00% 14,00% 20,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%

Exterior 9° 1l - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° 11l - A¢des - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00%

Ié;(T;tr(ieoc:e Investimentos no 10,00% 0,00% 0,00%

Consignado | 12° - Empréstimo Consignado 5,00% 0,00% 0,00%

A Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, considera os
limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais
e as reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos
niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram observados, também, a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagcdes presentes e futuras do Regime Proprio.

Para a elaboracdo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pela
Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras.

8. SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV propde-
se adotar o limite de maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A negociacdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos piiblicos)
obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso 1, alinea "a" da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, onde deverio
estar registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC).

A comercializacdo dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer atraves
de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-
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se, ainda, aquisicdo em ofertas plblicas do Tesouro Nacional por intermedio das instituicoes
regularmente habilitadas.

Na aquisi¢ao dos Titulos Plblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o RPPS/MS devera cumprir cumulativamente as exigéncias da
Portaria/ MTP n® 1.467/2022, sendo elas:

a)  Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e
futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c)  Seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimento;

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive
no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informac®es relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

8.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Em relacdo aos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos de
investimentos imobiliarios, a Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos
alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30,00% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV,
propde adotar como limite maximo o percentual de 30,00% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos.

S3do considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdgo CMN n° 3922/2010,
os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em
participacdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "A¢bdes - Mercado de Acesso".
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8.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

No segmento classificado como "Investimentos no Exterior", a Resolu¢dgo CMN n° 4.963/2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados nio podera exceder cumulativamente ao limite de
10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV,
propde adotar como limite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos
recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuam historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco)
anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de dolares na
data do aporte.

8.4 EMPESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, a Resolucio CMN
n°® 4.963/2021 estabelece que o limite legal de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente.

Devido a complexidade na construcdo e adocdo de parametros especificos de governanga para
o processo de implantacdo da modalidade, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso
do Sul — AGEPREV propde adotar, neste momento, como limite o percentual de 5,00% (cinco por
cento) da totalidade dos recursos.

No processo de implantacdo da modalidade, nio serdo considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul —
AGEPREV, prazo de 60 (sessenta) dias para revisao e adequacdo da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resoluc¢dgo CMN n° 4.963/2021.

8.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do o RPPS/MS, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolug¢do CMN n° 4.963/2021, serdo consolidadas as
posicdes das aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resoluc¢do CMN n°
4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul = AGEPREV,
limitado a 20% de exposicdo, com excecdo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art.
7°, inciso 1, alinea "b" da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplicacdes dos recursos do RPPS/MS no patrimonio liquido de um
mesmo fundo de investimento limitar-se-d0 em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Crédito
Privado e FI de Infraestrutura, a exposicdo no patrimonio liquido de em um mesmo fundo de
investimento limitar-se-do a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios, que fazem parte da carteira de investimentos do RPPS/MS a partir de 1° de janeiro de
2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em proporg¢io ao total de cotas
da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicacdes dos recursos do RPPS/MS, em fundos de investimento ndo pode
exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo economico.

Na obtencgao da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo, os limites definidos nesta Politica
de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°%, § 3° e art. 10°%, § 2° da Resolu¢ao CMN
n°4.963/202l.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta
Politica de Investimentos.

8.6 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

A Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV considera
todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resoluc¢io CMN n° 4.963/2021,
destacando especificamente:

a)  Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias,
as aplicacdes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de
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d)

Investimentos e a Resolugdgo CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha
dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manutengao, maiores riscos para o atendimento aos principios seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou conversao de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando a
Agencia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul = AGEPREV, obrigado
a demonstrar a adocdo de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos
na gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situacdes involuntarias:
Entrada em vigor de alteracdes da Resolucio vigente;

Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS/MS,
ndo efetue novos aportes;

Valorizacdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de investimentos do RPPS/MS;

Reorganizacao da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacao,
fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas,
apos as aplicacdes realizadas pelo RPPS/MS;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a evolugao
do patrimonio do RPPS/MS, ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e
da segregacdo da massa;

Aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso a Agéncia de
Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, deixe de atender
aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacao especifica;

Aplicacdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem
de observar os requisitos e condi¢des previstos na Resolucdo CMN n°® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou

enquadrados a receberem recursos do RPPS/MS, os fundos de investimento que possuam por
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prestadores de servicos de gestdao e administragcdo de recursos, as Instituicdes Financeiras que atendem
cumulativamente as condi¢des:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos
termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos
sob sua administracao oriundos Regimes Proprios de Previdencia Social;

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS/MS, como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacdo
dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer
na carteira de investimentos do RPPS/MS, até seu respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencdo da Certificacdio Institucional Pro-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o RPPS/MS, prazo de 60 (sessenta) dias para
revisdo e adequagao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

8.7 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento da Agéncia de Previdéncia Social do Estado
de Mato Grosso do Sul — AGEPREV deverdo seguir as vedacdes estabelecidas na Resolu¢dgo CMN n°
4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de: operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos e Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco
de crédito.

9. CONTROLE DE RISCO

As aplicacdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de
Mato Grosso do Sul — AGEPREV obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdio ao resultado de um
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investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como
taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

Risco de Credito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &€ aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdio que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando €
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado.

2.1 CONTROLE DE RISCO DE MERCADO

A Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, adota o VaR
- Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:

e Modelo paramétrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias teis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

¢ Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento;
e Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento;
e Segmento de Investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato
Grosso do Sul — AGEPREV, devera monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos
membros do Comité de Investimentos, que decidira pela manutengao, ou ndo, dos investimentos.
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9.2 CONTROLE DE RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio
efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel]
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdao de
Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar
o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes
da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

2.3 CONTROLE DE RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovacdo de alocacdo dos recursos devera ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade do RPPS/MS, em arcar
com o fluxo de despesas necessarias a0 cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciacio quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais,
até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liability Management.
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10. ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do RPPS/MS,
com o objetivo de manter o equilibrio econdomico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela Agéncia de Previdéncia Social do Estado
de Mato Grosso do Sul — AGEPREV devem manter os procedimentos e controles internos
formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicacdes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do Regime. Deverdo inclusive
realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS/MS.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, a Agéncia de Previdéncia Social do
Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, buscara a ado¢do da ferramenta de gestdo conhecida
como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos
em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao RPPS/MS, a busca pela otimizagio
da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetoria para o cumprimento da meta de
rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez
ao ano, apos o fechamento da Avaliacdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periodico,
com emissao de Relatorios de Acompanhamento que proporcionara as atualizacdes de seus resultados
em uma linha temporal ndo superior a um semestre.

il. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas possiveis revisdes deverdao
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos atraves dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, Il, lll, [V e V, paragrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada
no site da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, Diario
Oficial do Estado, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avalia¢do, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria
ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.
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12. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria/ MTP n° 1.467/2022, determina que antes da realizacio de qualquer novo
aporte, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV na figura de
seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber
as aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1° §1°, inciso VI e
83°, determina que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos
deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagdo do gestor
e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso
do Sul — AGEPREYV através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral
todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive:

a)  Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou orgao competente;

b)  Elevado padriao ético de conduta nas operacOes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdao de Valores
Mobiliarios ou de outros orgios competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c)  Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaira sobre
a figura do seu gestor e do administrador. Assim sendo, a Agéncia de Previdéncia Social do
Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV devera adicionar a lista acima os seguintes
documentos:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl -
Art. 21°, 8§ 2°, incisos |, Il e lll, da Resolucdo CMN n°® 4.963/202];

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de Fl;

c)  Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Andlise do Cadastramento do Distribuidor.
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No processo de analise das Instituicdes Financeiras, prestadores de servicos dos fundos de
investimentos, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV devera
analisar no minimo:

a) O historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) O volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a qualificacao
do corpo técnico e segregacao de atividades;

c) Aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Em aspectos mais abrangentes, o processo de selecao dos gestores e administradores, deverao
ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise 0 minimo:

Tradi¢do e Credibilidade da Instituicdo - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacoes,
reconhecimento pliblico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutenc¢do da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio,
alem de outras informacdes relacionadas com a administracio e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade
nos investimentos e de governancg;

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestdo,
em especial aos riscos de credito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacao de informacdes, atuacdo da area de "compliance", capacitacio
profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem
formacdo academica continuada, certificacdes, reconhecimento plblico etc., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, aléem de outras informacdes
relacionadas com a administracdo e gestdo do risco;

Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark]) e riscos -
envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados
no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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No que tange ao distribuidor, instituic¢do integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autdonomo de investimento, sua analise e registro recaira sobre o contrato para distribuicao e mediacdo
do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

12.1 PROCESSO DE EXECUCAO

O credenciamento se dara por meio de processo devidamente instruido com edital publicado
em Diario Oficial, pela Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV,
no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos e certidoes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA entendidos como "Secio UM, DOIS e TRES".

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instituicdo Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comite de
auditoria e comité de riscos, nos termos das Resoluc¢des CMN n° 3.198/2004 e n°® 4.557/2017,
respectivamente.

Os demais parametros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacdo das regras,
procedimentos e controles internos da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do
Sul — AGEPREV que visdo garantir o cumprimento de suas obrigacOes, respeitando a Politica de
Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos
estabelecidos e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia.

12.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados
a cada 12 (doze) meses ou sempre que houver a necessidade.

13. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a compor a carteira de investimentos do RPPS/MS, deverdo seguir o critério de
precificacdo de marca¢do a mercado (MaM).
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Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias
da Portaria/ MTP n° 1.467/2022 ja descritos anteriormente.

131 METODOLOGIA

A Metodologia compreende dois tipos de marcacao: marcacao a mercado e
marcagao na curva.

13.1.1 Marcacdes

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacdo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacao da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada
até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilacoes de
preco auferidas no mercado.

13.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

13.2.1 Titulos Publicos Federais

Sdo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida plblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez
diaria, baixo custo, baixissimo risco de créedito, e a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo ptblico.
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13.2.1.1 Marcacdao a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade
de titulos plblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo plblico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PU awar * QTrituio
Onde:

Vm = Valor de Mercado

PU:tuar = Preco Unitario Atual

Qtriruios = Quantidade de Titulos em Posse do regime

13.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo: Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor
faz a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa do
[ndice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado atravées do VNA na data de compra do titulo e da
projecdo do IPCA para a data de liquidacdo, seguindo a equacio:

VNA = VINAdta de compra * (1 + IPCAprojetado)' *°?
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VINAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
tltimo cupom de juros.
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Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variacdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo.
Sendo seu calculo:

VNA = VINAdats de compra * (1 + SELICners)''>*
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VINAdata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra
do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

i Valor de Venda
Taxa Efetivano Periodo = — 1] =100
Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias (teis:

252
Valor de Venda )dins uteizs ne periede

— 1|+ 100

Taxa Efetivano Periodo = (
Valor de Compra

Onde:
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Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Pliblico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so
que com a taxa pré-fixada e pagamento do (iltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equagao:

n

[ (110)* -1 _ 1
Preco = Z 1.000 = 7Y + 1.000 = SE—TTY
i=1 (1+ TIR)252 (1+ TIR)2:2

Em que DU#n € o niimero de dias (teis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais ~- NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza
o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C n3o sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:
VNA = VNAdata de compra * [] + /G.P/‘4pro/el'ado]Nl/N2

Onde NI representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do mes
atual e N2 sendo o niimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro mes
atual.

Como metodologia final de apura¢do para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuracdo nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotagao:

100
Cotacido = Falii

(14 Taxa)s2
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Onde:
Cotacdo = € o valor unitario apresentado em um dia
7axa = taxa de negociacdo ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificacdo do preco atual:

Cotacao
Preco = VNA=* [—}
100

Onde:
Preco = valor unitario do Titulo Pliblico Federal
IVNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = € o valor unitario apresentado em um dia

13.2.2 Fundos de Investimentos

A Instruc¢do CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracio, o funcionamento e a
divulgacdo de informac¢des dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracao
ideal do patrimonio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo onus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacio pliblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendrundo
Onde:
Retorno. valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior : Saldo inicial do investimento
Rendrunao : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual).

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicao em relagdo a quantidade
de cotas, calcula-se:

Mn‘ua/ = Vcota * thotas
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Onde:
Viatuar 2 valor atual do investimento
Veora 2 valor da cota no dia
Qteoras ¢ quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta a0 menos uma negociagao
de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado atraves do valor
de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota,
atraves de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

13.2.3 Titulos Privados

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdao de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos pliblicos sio operacdes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacio sdo definidas a taxa de remuneracao
e a data de vencimento da operacdo. Para as operacdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcacao
a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e,
adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as operacdes compromissadas negociadas
com liquidez diaria, a marcacdo a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na
data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados
por instituicoes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de juros em
reais. A marcacio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacdo e
rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI € acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissdo
do papel. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pre-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.
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13.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacao a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se pregos e cotagOes das seguintes fontes:

. Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de  Capitais
(https:/ /www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

. Cotas de fundos de investimentos: Comissaio de Valores Mobilidrios - CVM
(http:/ /www.cvm.gov.br/);

. Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https:/ / www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

. Acdes, opcdes sobre acdes liquidas e termo de a¢des: BM&IFBOVESPA
(http:/ /www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/ negociacao/ renda-
variavel/acoes.htm); e

. Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (https:/ /www.cetip.com.br/).

14. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliacio da carteira de investimento, dos fundos de investimentos
que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboracio de relatorios mensais, que
contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacoes realizadas quanto as aplicacoes dos recursos do RPPS/MS, bem como a aderéncia das
alocacdes e dos processos decisorios relacionados.

O referido relatorio mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos,
que devera apresentar a andlise dos resultados obtidos no meés de referéncia, inclusive suas
consideracdes e deliberactes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de acdo com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacio:
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d)

e)

Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

Relatorio Mensal que contém: analise qualitativa da situacdo da carteira em relacao a
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéencia a Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados historicos e ilustrada por comparativos
graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria/ MTP n° 1.467/2022;

Relatorio Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operac®es realizadas pelo RPPS/MS, com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria/ MTP n°
1.46712022;

Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo;

Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados” que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo;

Relatorio de Analise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica.

15. PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolu¢ao CMN

n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia" no ambito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o
Conselho Deliberativo.

15.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos

do RPPS/MS, para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes
Proprios de Previdencia Social.
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O ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;
3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

4 Movimenta¢des Financeiras ndo autorizadas.

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugdo

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacio dos
|. Desenquadramento da | envolvidos a contar do inicio Curto, Meédio e Longo
Carteira de Investimentos do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacdo dos
2. Desenquadramento | envolvidos a contar do inicio Curto, Meédio e Longo
do Fundo de Investimento do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
enquadramento.
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a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacdo dos
3. Desenquadramento da | envolvidos a contar do inicio Curto, Meédio e Longo
Politica de Investimentos do processo; Prazo

c) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificacdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

4, MovimentagOes Curto, Meédio e Longo
Financeiras n3o autorizadas c) Estudo Técnico com | Prazo
a viabilidade para resoluc¢do;

d) Acbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacio dos
responsaveis.

15.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos
de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugdo

. Potenciais perdas de a) Apuracdo das causas Curto, Meédio e Longo
recursos acompanhado de relatorio; Prazo




Estado de Mato Grosso do Sul

GOVERNO DE

Mato

AGEPR

Agéncia de Previdéncio !
do Estado de Mato Grosso do Sul

Grosso

doSul Agéncia de Previdéncia Social de MS — AGEPREV

b) Identificacdo  dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Técnico com a

viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

16. CONTROLES INTERNOS

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacdo a Meta
Rentabilidade definida, garantira acdes e medidas no curto e medio prazo no equacionamento de
quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacoes da Portaria/MTP n® 519/2011 e Portaria MPS n° 170/2012, foi
instituido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo n° 13.724 de 23/08/2013, com a
finalidade minima de participar no processo decisorio quanto a formulacdo e execugdo da Politica de

Investimentos.

Suas acoes sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulado para o exercicio corrente
e seu controle sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacdo no processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) Garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b)  Garantir o cumprimento da politica de investimentos e suas revisoes;

c¢) Garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil da agéncia de
previdéncia social do estado de mato grosso do sul — ageprev;

d) Monitorar o grau de risco dos investimentos;

e)  Observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco
assumido;

f)  Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
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g)  Garantir a execu¢ao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h)  Instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) Executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
politica de investimentos se assim houver a necessidade;

i) Garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do credenciamento das
instituicdes financeiras;

k)  Garantir que a alocacdo estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro;

) Qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatorio, sendo disponibilizado para apreciacdo, analise, contestacdo e aprovagdo por parte do
Conselho de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequada ao porte da Agéncia de Previdéncia Social do
Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdao da Secretaria da Previdéncia
Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais orgaos fiscalizadores e
interessados.

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentacdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do RPPS/MS, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos os
principios e diretrizes envolvidos, inclusive observando o limite de alcada previsto a seguir.

16.1 ALCADA

O Diretor Presidente, o Diretor Financeiro e o Gerente de Investimentos,
conjuntamente deliberam os atos relativos a execucao das aplicacoes e resgates
e/ou das movimentacOes financeiras dos fundos do RPPS/MS, atraves de
assinatura eletronica nas APR — Autorizacdo de Aplicacdes e Resgates lancadas
no Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR, na
plataforma do demonstrativo previdenciario CADPREV — Sistema de
Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social.
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17. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo orgao superior competente da
Ageéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2024.

Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV, serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos
financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislacdo.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacao que os fundamenta, bem
como as aprovagdes exigidas permanecerdo a disposicdo dos orgaos de acompanhamento, supervisao
e fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos da Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV,
atraves de exame de certificacdo organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica
e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo contelido abrangerad, no minimo, o contido na
Portaria/ MTP n° 1.467/2022.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com a Agéncia de Previdéncia
Social do Estado de Mato Grosso do Sul — AGEPREV poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitacio de servidores e membros dos orgdos colegiados; bem
como, contraprestacio de servicos e projetos de iniciativa da AGEPREV, sem que haja Onus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugio CMN n° 4.963/2021 e
suas alteracoes, e a Portaria/ MTP n° 1.467/2022 e também alteracdes e demais normativas pertinentes
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata da reuni3o realizada entre o
Comite de Investimentos e o Conselho Deliberativo, devidamente assinado por todos os Conselheiros.
O Comité de Investimentos é participante do processo decisorio quanto a sua formulagio e o
Conselho Deliberativo é o orgao competente que aprova o presente instrumento.

Jorge Oliveira Martins

Diretor Presidente

Artur Vitor Freitas de Lima Joel Souza Maia
AGEPREV /MS AGEPREV /MS
Pedro Pedroso dos Santos Selmo Cassimiro da Silva
AGEPREV/MS AGEPREV/MS

Francisco Eduardo da Silva
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