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1. Introdugao

Em cumprimento ao disposto no art. 4° da Resolugdo CMN n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, c/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, a Agéncia de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul -
AGEPREV, apresenta a politica de Investimentos para o ano de 2018 do Regime
Proprio de Previdéncia Social do Estado do Mato Grosso do Sul — MSPREV,
devidamente aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV,

conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica

de Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislacao

especifica em vigor.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisGes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencéo do

equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2. Objetivo

O objetivo da Politica de Investimentos € estabelecer as diretrizes relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do
MSPREV, levando-se em consideragdo os principios da boa governanga €
legalidade, além das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar

melhor defini¢do das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o

=
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conjunto dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para

superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do
RPPS, a estratégia de investimento devera prever diversificagao, tanto no nivel de
classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentagao por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a

maximizar a relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagao dos
recursos a taxa esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, 0s limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo
prazos, além do historico de atuagdo da empresa emissora dos papéis bem como da

instituicdo distribuidora dos produtos de investimentos.

3. Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente & alocagéo dos recursos garantidores, a Divisao de Investimentos
da AGEPREV, definira estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve em

consideracao os seguintes aspectos:

a) Projec¢des do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio e longo prazo;
c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenérios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

e) Niveis de exposic¢éo ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos;

f) Boa governanga e transparéncia nas decisoes de alocacao. \
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3.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de
Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do Regime Proprio de Previdéncia do Estado de
Mato Grosso do Sul — MSPREYV, compreende os seguintes érgdos para tomada de

decisoes de investimento:
a) Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV;
b) Comité de Investimentos - COIN;

c) Diretoria da Presidéncia (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do

Sul);
d) Diretoria Financeira (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul);

e) Divisdo de Investimentos.

3.2. Atribui¢cdes dos 6rgidos mencionados nos subitens anteriores

3.2.1. Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV:

l. Aprovar o plano de custeio e de aplicagdo dos recursos financeiros e

patrimoniais;

ll.  Aprovar os balancetes, balangos e relatério anual das aplicages dos recursos

da AGEPREYV, para encaminhamento aos 6rgdos de controle interno e externo;

lIl.  Aprovar a Politica anual de Investimento. (Resolugdo n°® 3.922, CMN);

Politica de Investimentos 2018
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V. Acompanhar, supervisionar e fiscalizar a AGEPREV.

3.2.2. Comité de Investimentos - COIN:

l. Assessorar o desenvolvimento do processo decisério na gestdo dos ativos do
MSPREV, conforme as exigéncias legais da Resolugdo n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, do Conselho Monetéario Nacional; das Portarias expedidas
pelo Ministério da Previdéncia Social e as diretrizes gerais estabelecidas pelo
Conselho Estadual de Previdéncia do Estado de Mato Grosso do Sul

(CONPREV), quando da aprovagéo da Politica Anual de Investimentos;

ll.  Assegurar a qualidade de Gestdo dos recursos e a manutengédo do equilibrio

econdmico, financeiro e atuarial de seus ativos e passivos;

.  Acompanhar e avaliar o desempenho da carteira de investimentos da
AGEPREV, em conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica

Anual de Investimentos;

IV. Definir os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas a

exercer profissionalmente a administragdo de carteiras de investimentos;

V. Emitir parecer quanto ao credenciamento e & contratagao ou a substituicdo de

gestores, administradores, corretoras e de agente custodiante, com base em

parecer técnico;
V1. Analisar e acompanhar a alocagéo dos recursos por segmento de mercado;

VIl. Analisar e emitir parecer sobre a Politica Anual de Investimentos de acordo com

a evolugéo da conjuntura econémica;

VIll.Propor medidas que visem a assegurar prudéncias nos investimentos da
AGEPREV; }\/
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I, Auxiliar na definicdo da Politica Anual de Investimentos e do modelo de gestao

a ser adotado;

Il. Orientar a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo financeira e as respectivas carteiras de Investimentos.
3.2.3. Presidéncia

|.  Controlar, fiscalizar e acompanhar a gestdo dos recursos orcamentarios e

financeiros e as atividades administrativas;

Il. Submeter ao CONPREV balancos, balancetes mensais, relatorios semestrais

da posicdo em titulos a valores e das reservas tecnicas;

Ill. Autorizar as aplicagdes e investimentos efetuados com 0s recursos da

Autarquia e com os do patriménio geral da AGEPREV;

IV. Estabelecer, ouvido o Comité de Investimentos, a politica de diretrizes de

investimentos das reservas garantidoras de beneficios da AGEPREV e

submeter ao CONPREV.

3.2.4. Da Diretoria Financeira

|. Planejar, organizar, controlar e coordenar a execugéo das atividades financeiras,
de auditoria contabil-financeira,

orcamentaria e contabil, as atividades
administrativa e operacional, inclusive as de automagao;

Il. Acompanhar e monitorar, permanentemente, a evolugdo da conjuntura

econdmica do pais e dos mercados financeiros e de capitais;

lIl. Definir mecanismos para a manutencdo de recursos financeiros disponiveis

para investimentos estratégicos;

3.2.5. Da Divisao de Investimentos

Politica de Investimentos 2018
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|. Acompanhar e controlar os investimentos;

Il. Elaborar as apropria¢des contabeis de investimentos;
Ill. Elaborar e manter atualizado um calendario de vencimentos dos investimentos;
IV. Elaborar relatérios com a rentabilidade global e analitica dos investimentos;

V. Acompanhar sistematicamente, a evolugdo da conjuntura econdmica do Pais e

dos mercados financeiros e de capitais;
VI. Acompanhar a legislagao financeira, tributéria e de investimentos;

VIl. Acompanhar sistematicamente, a evolugdo da conjuntura econémica do Pais e

dos mercados financeiros e de capitais;

VIll. Realizar estudos para identificar e apresentar alternativas de investimentos.

4. Diretrizes de Alocagcao dos Recursos

a. Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocagéo dos recursos do MSPREV
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagédo, conforme definidos na

legislagao:
4.1.1. Segmento de Renda Fixa;

4.1.2. Segmento de Renda Variavel.

b. Objetivos da Gestao da Alocagao

A gestdo da alocagdo de recursos entre os segmentos tem o objetivo de

garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagées do RPPS, atraves

da superacgdo da taxa da meta atuarial (TMA), que € igual a variagdo do INPC + 6%

S
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a.a. Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteracoes

necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

4.2 1. Justificativa da escolha da Indexador

indice escolhido: INPC trata-se do indice Nacional de Pregos ao Consumidor.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor, INPC, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, abrange as regioes metropolitanas e
reflete as variagdes dos gastos com alimentagdo e bebidas, transporte, habitacg&o,
saude e cuidados pessoais, vestudrio, comunicagéo, artigos de residéncia e
educacao. A populag&o, objeto do INPC, s&o as familias com rendimentos mensais
compreendidos entre 1(um) e 5(cinco) salarios minimos, residentes nas areas
urbanas das regides. Esta é a composigdo reflete mais da metade dos servidores

aposentados e pensionistas do MSPREV, segundo dados do calculo atuarial de

2017.

c. Faixas de Alocagao de Recursos:
4.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do MSPREV em ativos de renda fixa poderao
ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, nos quais a AGEPREYV vier a adquirir cotas, deverdo seguir
a legislagdo em vigor dos RPPS, bem como observar os limites estabelecidos no

art. 7.° da Resolugéo n.° 3.922/10.
4.3.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do MSPREV em ativos de renda variavel
poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos, (/

observado o disposto no art. 8.° da referida Resolugéo. —

Politica de Investimentos 2018
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d. Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de

ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visédo para a
condugdo da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serao atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios. Para as estratégias de
curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a risco dos RPPS, em eventos
especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagao, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagao
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na

condugao da politica econdémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a deciséo de alocagéo € a probabilidade
de satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa

do cenario de curto prazo.

5. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

a. Metodologias de Selegao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel

serdo definidas, periodicamente, pela Diretoria da Presidéncia, ouvido o Comité de

Investimentos e a consultoria financeira que poderéa ser contratada. Ressalte-se que
as informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos sdo obtidas de Z\/

fontes publicas (bases de dados publicas, BACEN e de consultorias). (

Politica de Investimentos 2018 P %/
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b. Segmento de Renda Fixa
5.2.1. Tipo de Gestao

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo

a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark

adotado para a carteira.

5.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislagdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS
no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites,

mantidos na Instituicdo financeira oficial do Estado:

| - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC;

Il - até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento cujas
carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos definidos na alinea “a”,
inciso |, do Art. 7° da Resolugdo 3.922 do CMN e cuja politica de investimentos
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), com
excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il — Até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas lastreadas
exclusivamente com titulos definidos na alinea “a” inciso |, Art. 7°, da Resolugao

3.922/2010 do CMN;

IV - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento

referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa;

Politica de Investimentos 2018
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V — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos

sob a forma de condominio aberto;

VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em

direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a expressao “credito

privado”.

b. Segmento de Renda Variavel
5.3.1. Limites de Alocacgao

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente do regime

proprio de previdéncia social de MS subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos
sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiquem em sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador de

desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em
acdes, negociadas em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente os indices

Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em acdes,

constituidos sob a forma de condominio aberto;

Politica de Investimentos 2018
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IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados

como “multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario,

com cotas negociadas em bolsa de valores;

Paragrafo Unico — as aplicagbes previstas no segmento de renda variavel,
cumulativamente, limitar-se-30 a 10% (dez por cento) da totalidade das aplicacoes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social e aos limites de concentragao

por emissor conforme regulamentagéo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

5.4. Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperando por um
investimento ndo se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos

quais os recursos do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

5.4.1. Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores

de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissées de titulos;

5.4.2. Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas

por mudangas verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a outras,

ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional

— SFN;

5.4.3. Risco proéprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao

qual o ativo pertenca; }L/
[ . — > N
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5.4.4. Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser

ocasionadas por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos

precos das agdes e dos pregos de commodities;

5.4.5. Riscos de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de
mercado, que é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transagdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de
recursos para honrar os compromissos assumidos em fungao do descasamento

entre os ativos e passivos;

5.4.6. Riscos de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao,
é quando da securitizagdo de dividas existe endosso por parte de terceiro e este

também fica sem liquidez;

5.4.7. Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes

de multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de agoes de orgaos de

supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em

processos judiciais ou administrativos.
6. Comentarios Politicos e econédmicos — 2017/2018

6.1. Cenario Macroeconémico
Na elaborag&o do cenario econdmico para 2018, consideramos:

I. Periodo eleitoral: Eleicdes de 2018 podem trazer volatilidade ao mercado;

Il. Queda da inflagdo: Movimento que pode sofrer alteragbes caso atividade

econdmica se aquega;

lll. Queda na taxa de juros: Em patamares proximos a 6,5% a.a. as dificuldades V

——

para cumprimento da meta atuarial se eleva;
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IV. Recuperagdo Econémica: expectativa de aceleragdo, em razéo da inflacdo e

dos juros;
V. EUA/Europa: Recuperacdo econémica;

VI. CHINA: Inconstancia de sua atividade econémica — consequéncias sobre

precos das commodities;

VIl. Normalizagdo da Politica Monetaria Europeia: Consequéncias da reducao

do afrouxamento monetario;

VIIl. Risco Geopolitico: EUA/RUSSIA/CHINA e Coreia do Norte.

6.1.1. Cenario Politico-Econémico Nacional

Na ultima Reunido, em 05/09/2017, o Comité de Politica Monetaria - COPOM
reduziu a taxa Selic, para 8,25% ao ano. A divulgagéo da Ata da Reuniao indicou que
ainda ha espaco para mais redugdes na taxa basica de juros (Selic). Isso é reflexo da
melhora nas projecdes de baixa para inflagdo em 2017 e 2018, sinalizou o
documento, bem como do crescimento econémico abaixo do esperado pelo Governo.
O que se nota, neste momento, é que ocorreu uma mudanca, para o COPOM, sobre
quais fatores sdo mais decisivos sobre o ciclo de baixa dos juros. Se antes, o
colegiado dava um peso maior & evolugdo da inflagéo de servigos e a implementagéo
das reformas fiscais pelo Congresso Nacional, agora, o COPOM esta mais centrado
na evolucdo de suas proprias projegoes de inflagao, nas expectativas de mercado e
em dois fatores de risco, um positivo e outro negativo, no que tange a evolucdo da
inflagdo para o centro da meta de 4,5% em 2017 e 2018, com um intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima e para baixo, de modo que a inflagéo
pode ficar entre 3% e 6% sem que seja formalmente descumprida, embora de acordo

com dltimo levantamento do BC, a inflagdo deste ano deve ficar em 2,97%, na
mediana. Lembrando que quando a meta de inflagdo é descumprida, o presidente do 7

Banco Central, tem de escrever uma carta publica ao ministro da Fazen;ia,@\incando
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as razbes para a variagdo fora da previsdo. Como “positivo”, destaca que

143

. 0

processo continuo de distensdo do mercado de trabalho e a desaceleragéo
significativa da atividade econémica tendem a produzir desinflagdo que pode vir a ser
mais intensa que a refletida nas expectativas de inflagdo medidas pela pesquisa
Focus e nas proje¢des condicionais produzidas pelo Copom...” Em relagao aos riscos
negativos para a redugdo da inflagédo e, consequente para a redugcdo dos juros
domésticos, o0 COPOM demonstra preocupagéo com ambiente externo, em especial
com as incertezas da politica externa dos Estados Unidos, com a eleigéo de Donald
Trump: “...No ambito externo, o cendrio apresenta-se especialmente incerto. O
aumento da volatilidade dos pregos de ativos indica o possivel fim do interregno

benigno para economias emergentes.

Ha elevada probabilidade de retomada do processo de normalizagdo das
condigdes monetarias nos EUA no curto prazo, bem como incertezas quanto ao rumo
de sua politica econdémica...”. Em outras palavras, o corte de juros estara mais
dependente, a partir de agora, dos efeitos sobre a inflagédo do crescimento mais fraco
da economia doméstica e da evolucdo das condigdes internacionais de liquidez para
as economias emergentes. O Banco Central listava como fatores domésticos que
seriam avaliados de forma conjunta: que a persisténcia dos efeitos do choque de
alimentos na inflagdo fosse limitada; que 0s componentes do IPCA mais sensiveis a
politica monetaria e & atividade econémica indicassem desinflagdo em velocidade
adequada; E que ocorresse uma redugdo da incerteza sobre a aprovagao e
implementagéo dos ajustes necessarios na economia, incluindo a composicao das

medidas de ajuste fiscal, e seus respectivos impactos sobre a inflagao.

6.1.2. Boletim Focus

Na manh3 do dia 25 de setembro de 2017, o Banco Central do Brasil (BC)
divulgou através do Boletim Focus, relatério de mercado com as previsdes de cerca

de 100 (cem) analistas financeiros sobre diversos indicadores da economia brasileira.
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A pesquisa do Banco Central foi realizada na segunda quinzena de setembro
de 2017. De acordo com o Boletim Focus, os principais economistas em atuagéo no
pais pioraram suas proje¢des para 2017 sobre a Divida Liquida do Setor Publico,
o indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) e a Taxa de Crescimento
dos Pregos Administrados. Por outro lado, demonstraram-se um pouco mais otimistas
sobre o Produto Interno Bruto (PIB), o indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), a
Conta Corrente, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), o indice de Precos
ao Consumidor (IPC-FIPE), a Balanga Comercial, a Produgdo Industrial e a Meta da
Taxa Selic. Além disso, os analistas consultados mantiveram suas projegoes

anteriores sobre o Valor do Délar Comercial e o Investimento Direto no Pais.

Ja para 2018, os economistas mantiveram suas previsdes anteriores sobre a
Taxa de Crescimento dos Pregos Administrados, o indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI), o indice de Pregos ao Consumidor (IPC-FIPE), o
Valor do Délar Comercial, o Investimento Direto no Paise a Conta Corrente. Os
analistas consultados melhoraram suas projegdes nesta semana sobre a Divida
Liquida do Setor Publico, a Balanga Comercial, a Meta da Taxa Selic, o Produto
Interno Bruto (PIB), o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), a Producao
Industrial. Por outro lado, pioraram suas estimativas o indice Geral de Precos -
Mercado (IGP-M).

6.1.3. Cenario Politico Econdmico Internacional

Em sua Gltima reunido, o Comité de Politica Monetaria Americano - FOMC,
manteve a taxa basica de juros entre 0,25% e 0,50% a 0,75%, consecutiva.
Novamente foi repetida no comunicado da reunido, que a exemplo da reuniao
anterior, a afirmac&o é de que “...0 Comité decidiu esperar por uma evidéncia maior
de novos progressos, com mais pessoas voltando ao trabalho e impulsionando a
inflagdo para a meta de 2%. ”. Nos comunicados anteriores, o FED avaliava que nao
havia suficientes melhorias no mercado de trabalho e na taxa de inflagdo que

justifiquem uma elevagdo dos juros no momento. Esta leve mudanca de-discurso do
\
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FED mostra uma visdo mais otimista de parte da autoridade monetaria americana que

n3o era vista antes. De acordo com a Ata da ultima reuniao.

Dessa forma, as projecdes da autoridade monetaria americana para os juros
sdo de uma alta de 0,25 p.p, em 2017, duas elevagdes de 0,25 p.p. Ja para 2018 e
2019, e expectativa é de 3 elevagbes da mesma magnitude. Contudo, apesar da
autonomia do Banco Central Americano em relagdo ao Governo dos Estados Unidos,
existe uma grande incerteza no mercado em relagéo a como a autoridade monetaria
ird se comportar no mandato do presidente, Donald Trump, e se isso podera acarretar
uma tendéncia altista maior que a esperada para os juros americanos. O PIB norte-
americano no terceiro trimestre de 2017 re'gistrou crescimento anualizado acima do
registrado inicialmente, 3,2%, ante um dado inicial de 2,9%. O numero revisado
mostrou um avancgo do gasto dos consumidores em relagéo a primeira medicao. Esta
foi a maior taxa de crescimento trimestral dos ultimos dois anos, o que fortalece a
ideia de uma volta ao inicio do ciclo de aumento dos juros. Os numeros apontam para
uma recuperagdo do consumo das familias (responsavel por quase 2 tercos da

atividade econdmica) o que sugere uma tendéncia de melhora do crescimento.

Na zona do euro, a economia registrou crescimento de 0,3% no terceiro
trimestre deste ano, em relagdo ao trimestre anterior, mantendo assim o mesmo ritmo
de crescimento do trimestre imediatamente anterior, e absorvendo a saida do Reino
Unido da Unido Europeia. O novo temor das autoridades do grupo econdmico
europeu diz respeito as incertezas em relagdo a politica econdémica que sera adotada
pelo novo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, e suas medidas
protecionistas. Em comparagdo com o mesmo periodo de 2016, o PIB teve avanco de
1,7%. A maior contribuicdo para o crescimento veio do gasto das familias, com 0,2
ponto percentual ao resultado final. As variagbes de estoques € 0s gastos do setor
publico contribuiram com 0,1 ponto cada um. O impacto das exportagdes foi zero,

enquanto o aumento das importagdes cortou 0,1 ponto do crescimento. O

investimento ndo contribuiu para o crescimento, apés expansdo em trimestres
> il T ——
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anteriores. As Ultimas previsdes do Banco Central Europeu- BCE para o crescimento
econdmico sdo de, 1,6% em 2017 e 1,6% em 2018. Em junho, o BCE projetava
expansdo econdmica de 1,7%, tanto em 2017 quanto em 2018. Para a inflacéo
medida pelo indice de pregos ao consumidor harmonizado, o BCE prevé taxas de,
1,2% em 2017 e 1,6% em 2018. Anteriormente, as previsdes de inflagdo eram de,

1,3% e 1,6%, respectivamente.

De acordo com o Presidente do Banco Central Europeu — BCE, Mario Draghi,
“o BCE continuara a agir, como necessario, usando todos os instrumentos disponiveis
até que a inflacdo acelere substancialmente”. A declaragbes de Mario Draghi, dadas
em uma conferéncia bancaria na Alemanha. Em relagdo & economia do gigante
asiatico, a China continua com a sua lenta e gradual desaceleragéo. O PIB chinés
cresceu 6,7% no terceiro trimestre de 2017, em comparagdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Este & o menor resultado observado desde o segundo trimestre de 2009.
O resultado veio em linha com a expectativa de mercado e manteve 0 mesmo ritmo
de crescimento do segundo trimestre. Os ultimos resultados do PIB mantém a China
na trajetéria para cumprir a meta oficial de expansé&o de pelo menos 6,5% em 2017.
Um ponto que pode ser positivo para o crescimento e expansdo comercia da China é
a vitéria de Donald Trump, nos Estados Unidos. A perspectiva de um Estados Unidos
mais protecionista e mais focado em assuntos internos abre espago para a China
expandir sua influéncia global. Caso a Parceria Transpacifico (TPP, na sigla em
inglés), que exclui a China, ndo se materializar sob um governo Trump. Pequim deve
continuar a atuar para assegurar novos pactos comerciais concorrentes, conseguindo

vantagens comerciais em vacuos comerciais ndo acordados.
6.1.4. Rentabilidade X Cenario Politico e Macroecondémico

A rentabilidade das aplicagdes financeiras, depende e € altamente influenciada
pelos cenarios politico, macroeconémico nacional e internacional, que impactam
positivamente ou negativamente o desempenho da carteira de investimentos. Nesse

sentido, a andlise de cenarios & fundamental para a definigdo d

4 éstn@a de
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investimento dos recursos do Regime Proprio. Dessa forma, o objetivo e os limites de

alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em
vista as expectativas politicas e econémicas, como taxa de inflagdo, de juros, de

crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis da economia doméstica e

global.
Previsdes economicas para 2017
2017 Unidade de Projecgéao Projecao Diferenca  *Tendéncia
Medida Anterior Atual Acumulada

IPCA % 3,08 2,97 -0,11 Baixa (5)
IGP-DI % -0,92 -0,94 -0,02 Baixa (1)
IGP-M % -0,85 -0,84 0,01 Alta (2)
IPC-Fipe % 2,53 2,48 -0,05 Baixa (1)
Taxa de Cambio R$/US$ 3,20 -3,16 -6,36 Baixa (1)
Taxa Selic % 7,00 7,00 0,00 Estavel (2)
Divida Liquida % 52,10 52,15 0,05 Alta (6)
PIB % 0,60 0,68 0,08 Alta (1)
Produgéo Industrial % 1,10 1,05 -0,05 Baixa (1)
Conta Corrente US$ Bilhoes 15,00 15,00 0,00 Estavel (2)
Balanga comercial US$ Bilhoes 61,43 62,00 0,57 Alta (1)
Investimento US$ Bilhdes 75,00 75,00 0,00 Estavel
Estrangeiro (13)
Precos Administrados % 6,43 6,50 0,07 Alta (1)

* Tendéncia Acumulada: os valores entre parénteses expressam o numero de %

semanas em que vem ocorrendo o comportamento atual (alta, baixa ou estavel).
ﬁ
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Previsoes econémicas para 2018
2018 Unidade de Projegcdo Projecao Diferenca *Tendéncia
Medida Anterior Atual Acumulada
IPCA % 412 4,08 -0,04 Baixa (4)
IGP-DI % 4,50 4,50 0,00 Estavel (23)
IGP-M % 4,41 4,44 0,03 Alta (1)
IPC-Fipe % 4,23 4,23 0,00 Estavel (4)
Taxa de Cambio R$/US$ 3,30 3,30 0,00 Estavel (1)
Taxa Selic % 7,00 7,00 0,00 Estavel (1)
Divida Liquida % 55,70 55,65 -0,05 Baixa (1)
PIB % 2,20 2,30 0,10 Alta (3)
Producgéo Industrial % 2,45 2,40 -0,05 Baixa (1)
Conta Corrente US$ Bilhoes 32,00 31,00 1,00 Alta (1)
Balanga comercial US$ Bilhoes 49,70 50,00 0,30 Alta (3)
Investimento Estrangeiro US$ Bilhdes 75,00 77,50 2,50 Alta (1)
% 4,70 4,70 0,00 Estavel (6)

Precos Administrados

* Tendéncia Acumulada: os valores entre parénteses expressam o numero de

semanas em que vem ocorrendo o comportamento atual (alta, baixa ou estavel).
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7. Disposicoes Gerais

A politica anual de investimento podera ser revista no curso da sua execucgao,

com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia
social e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisao e
deliberacdo, antes de sua implementagao efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS
devera disponibilizar a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MPS n°
519/2011, e alteragbes:

A politica anual de investimento e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagéo;

I. As informagées contidas nos formularios APR — Autorizagédo de Aplicagcao e

Resgaste, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou resgaste;

Il. A composicéo da carteira de investimento do RPPS, no prazo de até trinta

dias apds o encerramento do més;

lll. Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas;

IV. As informacées relativas ao processo de credenciamento de instituicdes

para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

V. Relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
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VI. As datas e locais das reuniées dos 6rgaos de deliberagao colegiada e do

Comité de Investimentos.

Campo Grande, 18 de outubro de 2017.

ge Oliveira Martins

iretor Presidente
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Anéﬁa'dg Amaral Arruda Pedro Pedroso dos Santos
AGEPREV AGEPREV

Luiz Rodrigues Cordeiro
AGEPREV
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Selmad Cassimiro da Silva
GEPREV

Thar@f&lsti)‘l\m_gu\dra Julio Cezar Vieira de Almeida
SEGOV CONPREV

Politica de Investimentos 2018

Pagina 23



o 3072

l"‘wem*r 6 N.Y

i.‘uiﬁ 0)25 /)O

Ruu. - S

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE
MATO GROSSO DO SUL — MSPREV

Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul - AGEPREV

Considerando a manifestagdo favoravel do Comité de Investimentos
recomendada na Ata da Décima Reunido Ordinéria do dia 18 outubro de 2017, pela
aprovacdo da politica de investimentos da AGEPREV, para o exercicio de 2018,
elaborada pela Diretoria Financeira, o Conselho Estadual de Previdéncia do Estado
de Mato Grosso do Sul - CONPREV/MS, aprovou através da Ata da Oitava da
Reunido Ordinaria de 2017, publicada no Diario Oficial do Estado de Mato Grosso

do Sul n° 9.519, de 25 de outubro de 2017, na pagina 09.





