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1. Introducao

Atendendo a legislagcdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Sccial — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°. 3.922, de 25 de Novembro de
2010 e Leil Federal n.°9.717/38, o Regime Prépric de Previdéncia Social do Estado de Mato
Grosso do Sul - MSPREV, esta apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para

o ano de 2017, devidamente aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV.

Trata-se de uma formalidade legal disciplinada no art. 4.° da citada Resoiugéo, que
fundamenta e norleia todo o processo de tomada de decisfo relativa aos investimentos da
Agéncia de Previdéncia, uvlilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutencde do equilibrio

econdmico-financeiro entre 0s seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confec¢éo desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se 4 analise do fluxo
atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracéo as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo

calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os cbjetivos do RPPS em relagéo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagidc dos mesmos aos 6rgaos reguladores do
Sistema e os patlicipanies. O presente documento busca se adeguar as mudangas ocorridas
no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do

préprio mercado financeiro.

Este instrumento proporciona a Direforia e aos demais orgaos envolvidos na gestao dos
recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao

expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, da rentabilidade minima a ser
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buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estrategia de

alocacio de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa e renda variavel) quanto na segmentagéo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, visando, igualmente, a otimizacdo da relagdo risco-retorno do

montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ac
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nao s6 focada no curio e

meédio prazo, mas principalmente no longo prazo.

2.1.Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e

Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes ¢rgaos para tomada de

decisdes de investimento:
¢« Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV;
e Comité de Investimentos - COIN;
e Diretoria da Presidéncia {Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sulj,
¢ Diretoria Financeira (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul);

e [Divisdo de Investimentos
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2.2. Atribuicbes dos orgdos mencionados nos subitens anteriores

Do Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV:

+ Aprovar o plano de custeio e de aplicacdo dos recursos financeiros e patrimoniais;

« Aprovar os balancetes e balancos e relatério anual das aplicagfes dos recursos da

AGEPREV, para encaminhamento aos 6rgaos de controle interno e externo;

s Aprovar o processo decisério do COIN, quantc a aprovacac da Politica anual de
Investimento. (Resolucdo n® 2.922, CMN).

» Avaliar a gestdo operacional e financeira da AGEPREV,
e Acompanhar, supervisionar e fiscalizar a AGEPREV.

Do Comité de Investimento - COIN:

o Assessorar o desenvolvimento do processo decisério na gestdo dos atives do
MSPREV, conforme as exigéncias legais da Resolugdo n® 3.922, de 25 de novembro
de 2010, do Conselho Monetario Nacional; das Portarias expedidas pelo Ministério da
Previdéncia Social € as diretrizes gerais estabelecidas pelo Conselho Estadual de
Previdéncia do Estado de Mato Grosso do Sul (CONPREV), quando da aprovacéo da

Poiitica Anual de investimentos;

« Assegurar a qualidade de Gestdo dos recursos e a manutengdo do equilibrio

econdmico, financeire e atuarial de seus ativos e passivos.

e Acompanhar e avaliar o desempenho da carteira de investimentos da AGEPREV, em

conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica Anual de Investimentos;
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e Definir os critérios para a contratacdo de pessoas juridicas autorizadas a exercer

profissionalmente a administragdo de carteiras de investimentos;

¢ Emitir parecer quanto ao credenciamentc e a confratagdo ou a substituicdo de
gestores, administradores, corretoras e de agente custodiante, com base em parecer

técnico;
o Analisar e acompanhar a alocagio dos recursos por cada segmento de mercado,

s Analisar e emitir parecer sobre a Politica anual de Investimentos de acordo com a

evolucdo da conjuntura econdmica;
s Propor medidas gue visem a assegurar prudéncias nos investimentos da AGEPREV,

« Auxiliar na definicdo da Politica Anual de Investimentos e do modelo de gestdo a ser

adotado;

e Qrientar a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicacao financeira e as respectivas carteiras de investimentos.

Da Diretoria da Presidéncia

o Controlar, fiscalizar e acompanhar a gestdo dos recursos orgcamentarios e financeiros e

as atividades administrativas,

¢ Submeter ao CONPREVY balancos, balancetes mensais, relatorios semestrais da

posicdo em titulos a valores e das reservas tecnicas;

e Autorizar as aplicactes e investimentos efetuados com os recursos da Autarquia € com
os do patriménio geral da AGEPREY,

SRR
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L3

Estabelecer, cuvide o comité de investimentos, a politica de diretrizes de investimentos

das reservas garantidoras de beneficios da AGEPREV e submeter ac CONPREV.

Da Diretoria Financeira

¢ Planejar, organizar, conirolar e coordenar a execugao das atividades financeiras,
orcamentaria e contabil, as atividades de auditoria contabil-financeira, administrativa e

cperacional, inclusive as de automaco,

s Acompanhar e monitorar, permaneniemente, a evolucao da conjuntura economica

do pais e dos mercados financeiros e de capitais;

¢ Definir mecanismos para a manutencdo de recursos financeiros disponiveis para

investimentos estratégicos,

Da Divisdo de Investimentos

» Acompanhar e controlar os investimentos;

¢« Elaborar as apropriagdes coniabeis de investimentos;

e FElaborar e manter atualizado um calendario de vencimentos dos investimentos;
e Elaborar relatorios com a rentabilidade giobal e analitica dos investimentos;

» Acompanhar, sistematicamente, a evolugdo da conjuntura econémica do Pais e

dos mercados financeiros e de capitais;

« Acompanhar a legislagao financeira, tributaria e de investimentos;
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s Acompanhar, sistematicamente, a evolugéo da conjuntura econdmica do Pais e

dos mercados financeiros e de capitais;

¢ Realizar estudos para identificar e apresentar alternativas de investimentos;

3. Diretrizes de Alocac¢io dos Recursos

3.1. Segmentos de Aplicacdo

Esta politica de investimentos se refere & alocagdo dos recursos do MSPREV

entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicago, conforme definidos na legislagado:
v Segmento de Renda Fixa

v Segmento de Renda Variavel

3.2.Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocacio entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigagbes do RPPS, através da superacgéo da taxa da
meta atuarial (TMA), que & igual a variacéo do INPC + 6% a.a. Alem disso, ela complementa
a alocacéo estratégica, fazendo as alteracdes necessarias para adaptar a alocacgdo de ativos

as mudancas no mercado financeiro.

3.3. Faixas de Alocacio de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicactes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderace ser feitas por

meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,
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nos quais a AGEPREV vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislacéo em vigor dos RPPS,

bem como observar os limites estabelecidos no art. 7.° da Resolugéo n.® 3.922/10.
Segmento de Renda Variavel:

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas
por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos, observado o disposto no art. 8.° da

referida Resolucao.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocacéo

A definicao estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de reforno de cada segmento de ativos para

0s proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para ©
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visao para a conducao
da politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas
serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada

um dos cenarios.

Para as esfratégias de curio praze, a analise se concenfrou na aversdo a risco
dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflagio, taxa de
juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior
pesc as perspectivas para o crescimenio da economia brasileira e mundial, para a situagéo
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugao da

politica econfimica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios

alternativos, a variavel chave para a decisao de alocacgéo é a probabilidade de satisfacéo da

T e TR
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meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada & avaliagdo qualitativa do cenaric de curto

prazo.

4. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

4.1. Metodologias de Selegdo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serdo definidas, periodicamente, pela Diretoria da Presidéncia, ouvido o Comité de
investimentos e a consultoria financeira que poderd ser contratada. Ressalte-se que as
informacgdes utilizadas para a construcic dos cendrios e modelos s&o obtidas de fontes

publicas (bases de dados publicas BACEN e de consultorias).

4.2. Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestéo

O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, ndo se expondo a
altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relago ao benchmark adotado para

a carteira.
Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislac@o vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento
de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites, mantidos na Instituigo

financeira oficial do Estado:

I - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados

no Sistema Especial de Liquidac@o e Custédia — SELIC;

- Até 100% {(cem por cento) em cotas de fundos de investimenio cujas carleiras
estejam representadas exclusivamente por titulos definidos na alinea "a", inciso |, do Art. 7°

da Resolugdo 3.922 do CMN e cuja politica de investimentos assuma o compromisso de
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buscar o retorne de um dos subindices do Indice de Mercade Anbima (IMA) ou do Indice de

Duracdo Constante Anbima (IDKA), com excecdo de gqualquer subindice atrelado & taxa de
juros de um dia;

M - Ate 15% (quinze por cenio) em operacBes compromissadas lastreadas
exclusivamente com titulos definidos na alinea "a” inciso |, Art. 7°, da Resoclucdo 3.922/2010
do CMN;

IV - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento referenciados em

indicadores de desempenho de renda fixa;

V — até 30% (trinta por cento} em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma

de condominio aberto,

Vi — até 15% (aquinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em direitos

creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

Vil - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, constifuidos sob a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham em sua denominacdo a expressdo ‘crédito

privado’.

4.3.Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacgéo

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios

de previdéncia sccial subordinam-se aons seguintes limites:
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| - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a

forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ac indice
ibovespa, 1BrX ou IBrX-50;;

il - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agbes,
negociadas em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

il - até 5% {cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em agées,

constituidos sob a forma de condominio aberto;

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como

“muitimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl - até 5% {cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com

cotas negociadas em bolsa de valores;

Paragrafo Unico - as aplicagcbes previstas no segmento de renda variavel,
cumulativamente, limitar-se-8o a 10% (dez por cento) da totalidade das aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de concentragdo por emissor

conforme regulamentagao editada pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
4.4. Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperandoc por um
investimento ndo se realizar. Dentre os riscos previstos no mercade financeiro aos quais 0s

recursos do RPPS estarao expostos podemos enumerar:

¢ Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanio ao recebimento de valores pactuados com tomadores

de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;
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* Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por
mudancas verificadas nas condicdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou
financeiras do Brasii ou de outros paises, bem como em virtude de dificuidades
financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a oufras,
ou ruptura na condugao operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional
- SFN;

¢ Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ative e ao subsistema ao

gual o ativo pertenca;

e Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser
ocasionadas por mudancas no comporiamenio das taxas de juros, do cambio, dos

precos das acdes e dos pregos de commodiiies;

e Riscos de liguidez: pode ser de duas formas. risco de liquidez de
mercado, gue é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma
transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez
de fluxc de caixa ( funding ),que esta associado a possibilidade de falta de recursos
para honrar 0s compromissos assumidos em funcdo do descasamento entre os ativos

€ passivos;

¢« Riscos de conftraparte: também conhecido como risco de cocbrigacao, é
guando da securitizacdo de dividas existe endosso por parte de terceiro e este

também fica sem liquidez;

» Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizactes resuitanies de acdes de Grgdos de supervisdo e
controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais

ou administrativos.
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5 .Comentarios econdmicos — 2016/2017

Com 2016 j& findando. & possivel segmenta-lo em trés pontos de vista temporais
distintos: o primeirc compreende, de meados dezembro/2015 até meados de marco/2016; o
segundo se passa entre meados de margo/2016 até 09 de novembro de 2016 {resultado

eleicac americana); e o terceiro, dai até os dias atuais

Classificar o ano de 2016 desta forma & crucial para entender pontos-chaves para a
alocac@o de recursos, pois estes trés periodos trouxeram e trarao para 2017 efeitos
diversos sobre o retormno dos investimentos e podem gerar grandes oportunidades de

alocacdo efou realocacio de recursos nas carteiras dos RPPS.
2016 Primeira Parte (Dez/15 a meados Mar/16).

Ao final de 2015 a conjuntura domeéstica apresentava-se instavel por motivos
econdmicos e politicos. As expectativas quanto ao processo de impeachment, bem como
desdobramentos da operacdo lava-jato, trouxeram incerteza sobre os investimentos e ja
levantavam, sob o clhar do mercado, a possibilidade de mudanga na conduggo da politica
econdmica. No lado econdémice o Brasil se apresentava com inflagdo elevada — 2015
terminou com IPCA de 10,67% -, com ddblar cotado a R$ 3,87 e taxa de Jurcs SELIC de
14,25%.

Em outro terreno, o internacional, a recuperacdo americana se consolidava e o
discurso do FED trazia congigo a expectativa de inicio de um ciclo de elevacdo nas taxas
de jurcs, apds sair da reuniao de 16/11/2015 com 0,25% p.p. a mais, passando o tefo para
0,50% a.a.

Diante dessa realidade, o mercado iniciou o ano de 2016 projetando pelo menos 4
elevaces dos FED Funds, fato este precificado na curva de juros futura, principaimente na

sua ponta lenga.

Sob esta dominancia, os investimentos estavam respondendo as expectativas

internacionais de elevacgdo dos juros americanos, bem como as expectativas de aiternéncia
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de politica econdmica decorrente de possiveis alteragdes politicas locais. Desta forma, o

que se viu foi 0 mercado andando “de lado”, sem forte tendéncia, & espera de novos

acontecimentos. No inicic de margo/18, ja houve elevacio na volatilidade na renda fixa.

2016 — Segunda Parte {(meados Mar/16 a 09/Nov/186).

No decorrer desse periodo, alguns fatos alteraram a percepcéo dos investidores e dos
economistas a respeito do andamento das expectativas que iniciaram o ano, tanto no Brasil

guanto no exterior.

No Brasil, o impedimento da presidente se apresentava cada vez mais possivel, fato
que levou os investidores “comprarem” esta ideia e ampliarem suas apostas em uma
mudanga da conducéo da politica econdmica. Desta forma, gradativamente a reducio da
percepgdo de risco foi se apresentando e os indicadores foram se alterando. O lbovespa
comegou a se recuperar saindo de 37500 pontos em fevereiro para 64800 pontos no seu
auge (inicio de novembro de 2016). O dolar comegou a se desvalorizar caindo de R$ 4,07

em fevereiro, cheganda a R$ 3,16 no inicio de novembro/16.

Qutra alteragéo que se verificou foi quanto as expectativas de juros futuros. Elas
“fecharam” influenciadas pela mudanga na conducdo da politica econdmica, aumento da
conflanca dos empresarios e consumidores, reducéo das expectativas inflacionarias e inicio
de provavel ciclo de reducao da taxa SELIC. Desta forma, os contratos futuros de DI, com
vencimento em Jan/2020, cairam de 16,9% em meados de janeiro/16 para 11,38% no inicio

de novembro/16

Ja do lado internacional, o FED freou sua visdo quanto & recuperacdo econdmica
americana e o ritmo de redugdo do desemprego, trazendo um discurso mais “Dovish”,
conservador, em rela¢do ao ciclo de elevacédo dos FED Funds. Desta forma, o mercado
desmontou suas apostas de 4 elevagdes dos juros em 2016 para somenie uma. Fste fato
trouxe corre¢do na curva de juros internacional e proporcionou um ambiente mais favoravel
para tomada de risco por parte do investidor internacicnal. Isto significou entrada macica de

divisas nos paises emergentes, incluindo ai o Brasil.
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Esta mudanca de percepcao e de posigdo dos investidores trouxe um periodo de

aparente tranquilidade para os gestores de RPPS, resultando em bons retornos para os

investimentos, tanto em renda fixa quanto renda variavel.

2046 — Terceira Parte (09 a 25/11/2016).

Porém, nem tudo sao flores. A eleicdo presidencial americana, que em razéo da
lideranca da Democrata Hilary Clinton, ndo vinha trazende desconforto aos investidores,
resultou na maior quebra de expectativas ja verificada nas Ultimas décadas. A vitdria do
Republicano Donald Trump trouxe uma névoa de incertezas sobre a economia mundial,
principalmente pela sua postura mais conservadora e protecionista, muito propalada em

sua campanha.

Ainda naoc é possivel identificar quais pontos do seu futuro governo, que comeca em
20 de janeirc de 2017, afetardo o mercado de capitais; porém o mercado tem se mostrado

bastante cético quanto as promessas.

Uma interpretacdo, contudo, vem chamando atencéo dos mercados: a possibilidade
de elevacio dos gastos do Estado para incentivar a economia. Os analistas acreditam que
este fato pode acelerar o processo inflacionario americano e forgar o FED a elevar os juros
de forma mais acelerada. Apesar de ser somente expeciativa, tal situagdo ja trouxe
elevagdo na percepgdo de risco quanto aos investimentos nos paises emergentes e, como
resultado, houve apreciacédo do délar, queda nos indices de acfes e elevacao da curva de
juros futuros. Ja é possivel verificar este efeito, bem como neotar um aumento na volatilidade

deste mercado:

Rumo a 2017

Sob esta névoa de incerteza citada anteriormente, os gestores de RPPS terdo que

desenhar suas politicas de investimentos para 2017. Nao ha davida que o desafio sera
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grande, scbretudo com relagéo aos fundos de investimentos que carregam maior risco de
mercado: IMA-B5+, IMA-B e de acbes sobretudo. Porém, com uma alocacéo razoavelmente
diversificada entre os fatores de risco é possivel construir uma carteira de investimentos
que possa capturar ¢ retorno nos investimentos, sem exposicdo demasiada a riscos e

conseguir atingir seu principal objetivo: superar a meta atuarial.

Considerando a conjuntura econdmica doméstica, um olhar atentc sobre o
comportamento da inflacdo e da trajetoria da taxa SELIC em 2016 e as expectativas para

2017 ja trazem um bom norte para 0s investimentos.

Quante & inflagdo, sua trajetdria de queda, influenciada pela reducdo da atividade
econbmica, aumento do desemprego e queda da massa salarial, vem sendo destacada
pelos analistas e suas expectativas futuras séo de redugdo. Destaca-se dai uma importante

consequéncia: a meta atuarial pode ser menor, dada uma inflag8o menor.

Ja quanto aos juros, a tendéncia verificada entre os analistas trata-se da reducdo da
SELIC. A rebogue da reducéo dos indices inflacionarios, o Comité de Politica Monetaria
(COPOMY}, drgdo do BACEN responsavel pelas decisbes de politicas monetarias, da sinais
que podera manter o ciclo de queda, porém permanecera atento, principalmente quanto aos
efeitos da inflacéo de servigos. De toda forma, as expectativas do mercado séo de reducao

paulatina na taxa.

Contudo, o que deve ser observado neste movimento é qual sera a velocidade desta
reducao, justamente para mensurar qual sera a iaxa de juros real resultante da relacéo

entre as taxas de juros nominais e inflacéo.

Sendo assim, a alocacgfo de recursos na politica de investimento para 2017 deve
considerar todos os fatores citados. Abaixo seguem as projecfes quanto aos principais
indices macroecondmicos da BB-DTVM para o final de 2016 e 2017 além da nossa
sugest&o de alocagdo. Com relacde a esta Ultima, conceniramos nossas sugestfes em
fundos cujo parametro de rentabilidade apresente menor exposicdo a riscos de mercado e
de crédito - CDI, IRF-M1, IDKAZ, IMA-BS além dos fundos de oportunidade (de vértice).
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JUROS NOMINAIS ACM. { SELIC ) A72%: A% ol

JUROS NOMINAIS ACM. (CDI1) 14,02%11,85% 10,08%

INFLAGAO a.a. ( IGP-M } ATNE02% A%

INFLAGAD a.a. {IPCA) o §.80%5,01% 4,54%

JUROS REAIS BASICOS ( SELIC/IGP-M) W% S

JUROS REAIS BASICOS { SELIC/IPCA ) 7.07T%6.35%% - 5,32%

P.LB. { variagioc anual ) . 25%% R
RELACAO DBGG/PIB (% - fim de ano) 75, 70%79,40% 83,60%
TRANSACOES CORRENTES { US$ mm )
CAMBIO { US$ variacdo anual }

CAMBIO { US$ PTAX venda } 3,30 3,85

SUPERAVIT PRIMARIO sobre P.LB.
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Sugestao de Alocacéo
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PS.Dado cenario de incertezas, principalmente apos a eleicfio americana, ¢ salutar revisar a

politica ainda no primeiro semestre de 2017.
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6. Disposicdes Gerais
A politica anual de investimento podera ser revista no curso da sua execugao, com

vistas 4 adequacac ao mercado ou a nova legisiagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social
e suas revisdes deverado ser aprovadas pelo orgao superior de superviséo e deliberagao,
antes de sua implementacéo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar

a seus segurados e pensionistas, conforme Portaria MP5 n® 519/2011, e alteragbes.

» A politica anual de investimento e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovagao;

= As informacdes contidas nos formularios APR — Autorizag@o de Aplicagao e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate,

s A composicéo da carteira de investimento do RPPS, no prazo de até trinta dias apds o
encerramento do més;

e Os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

s As informagoes relativas ao processo de credenciamento de instituigbes para receber
as aplicagdes dos recursos do RPPS;

e Relacdo das entidades credenciadas para atuar com ¢ RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento;

s As datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberacéo colegiada e do Comité de
Investimentos.

A politica de investimentos da AGEPREYV foi aprovada através da Ata da 10° Reuni&o
Ordinaria de 19 de dezembro de 2016 do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado
de Mato Grosso do Sul -CONPREV/MS e foi publicada no Diaric Oficial do Estado de
Mato Grosso do Sul numero 9.311 em 21 de dezembro de 2016, na pagina 43.

Campo Grande, 21 de dezembro de 2016.

c;ge Investimentos 2017

Pagina 20



MEPREY

e Oliveira Martins
_Diretor Presidente

Andlia do Amaral Arruda Pedro Pedrose dos Santos
AGEPREV AGEPREY

Nelci Maria de M@FG
AGEPREV SEGOV |

Seﬁmé Gaﬁg,igfz:im‘"ééﬁ Silva Er
TAGEPREV e NPREV

ancisco Garlos Assis

Joao Batista ?é;’eéra Lopes
SEFAZ

RS

Poiitica de Investimentos 2017

Pagina 21






