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MSPREV
1. Introdugéo

- - Atendendo a legislacéo pertinente aos investimentos dos. Regimes-Préprios de
PrevudenCIa Social ~ RPPS, em especial & Resolugdo CMN n°. 3. 922, de 25 de Novembro de
2010 e Lei Federal n.°9.717/98, o Regime Préprio de Previdéncia Social do Estado de Mato
‘Grosso do Sul - MSPREV, est4 apresentando a versio de sua Politica de lnvestlmentos Ppara
o ano de 2015, devidamente aprovada pelo Conselho Estadual de Prevudencua CONPREV

Trata-se de uma formalidade legal disciplinada no art. 4.° da citada ‘Resolugao,
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisio relativa ‘aos investimentos
da Agéncia de Previdéncia, utilizada como instrumento necessérlo para garantlr a
consisténcia da gestdio dos recursos no decorrer do tempo wsando a manutengéo do

' 'equmbrlo econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a analise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
N consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)

projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem-o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacio a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos 6rgaos
reguladores do Sistema e os participantes. O presente documento busca se adequar as
mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as

mudangas advindas do proprio mercado financeiro.

Este instrumento proporciona a Diretoria e aos demais ‘6rgaos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definigéo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que

serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, da rentabilidade minima a ser
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i retorno.do montante total aplicado.
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.. -buscada-pelos gestores, da ‘adequagdo da Carteira aos: ditames’ legais‘e da estratégia deg

.. .alocagéo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2015 a 31/12/2015.

_ No intuito de alcangar determlnada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS a estratégla de investimento prevé sua diversificacao, tanto no nivel de classe de.
»hf.atlvos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentagéo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores, visando, igualmente, a otimizagdo da relag@o risco-

. Sempre serao considerados a preservagéo do capltal os niveis de risco
| adequados ao perﬂl do RPPS a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a

" V'hqmdez adequada dos ativos, tragando—se uma estratégia de mvestlmentos nao s6 focada no

curto e médio prazo, mas principalmente no longo prazo.
Lt Estrutura. Organizacional para Tomada de-Decisdes: de Investimentos e
_..Competéncias |
‘A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos para tomada de
decisdes de investimento: R ‘

o Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV;

Coe +Comité&de Investimentos - COIN;

e Diretoria da Presidéncia (Agéncia de Previdéncia Social de Mato: Grosso do
Sul) | |

. Diretoria Financeira (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul)

Y o7 Divisdo de Investimentos
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2.2. Atribuigbes dos 6rgios mencionados nbs subitens anteriores

Do Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV:
~»_Aprovar o plano de custeio e de aplicagéo dos recursos financeiros e patrimoniais;

e Aprovar os balancetes e balangos e relatério anual das aplicagéesvdo.s: "'re0ursos da
- ..AGEPREYV, para encaminhamento aos 6rgéos de controle interno e externo;

e ..Aprovar .0 - processo- decisério do..COIN,. quanto a aprovagéo da Politica anual de
Investimento. (Resolugéo n® 3.922, CMN).

o Avaliar a gestdo operacional e financeira da AGEPREV,
e _Acompanhar, supervisionar e fiscalizar.a AGEPREV.

Do Comité de Investimento - COIN:

¢ Assessorar o desenvolvimento do processo decisério na geStéo dos ativos do
MSPREYV, conforme as exigéncias legais da Resolugédo n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010, do Conselho Monetario Nacional; das Portarias expedidas pelo Ministério da
Previdéncia Social e as diretrizes gerais estabelecidas pelo Conselho Estadual de
Previdéncia do Estado de Mato Grosso do Sul (CONPREV), quando da aprovagéo da

Politica Anual de Investimentos;

o Assegurar a qualidade de Gestdo dos recursos e a manutengéo do equilibrio

econdmico, financeiro e atuarial de seus ativos e passivos.

e Acompanhar e avaliar o desempenho da carteira de investimentos da AGEPREV, em
conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica Anual de Investimentos;

e
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o Definir os critérios para a contratagéo de pessoas juridicas autorizadas a exercer

profissionalmente a administragao de carteiras de investimentos;

e Emitir parecer quanto ao credenciamento e a contratagdo ou a substituicio de
- gestores, administradores, corretoras ‘e’de agente custodiante, com‘base em parecer
técnico;

e Analisare acompanhaﬁr-a alocagéo dos fecursos por cada ségm‘enté-‘fdé?mzemado;

e Analisar e emitir parecer sobre a:Politica’ anual de’ Investimentos de acordo com a

evolugdo da conjuntura econdmica; T
e Propor medidas que visem a assegurar prudéncias nos investimentos da’AGEPREV,

o Auxiliar na definicio da Politica Anual de Investimentos e do modelo-de gestdo a ser

adotado;

e Orientar a estratégia de alocagdo dos recursos entre 0s diversos segmentos de

~ aplicaggo financeira e as respectivas carteiras de Investimentos. o

Da Diretoria da Presidéncia

o Controlar, fiscalizar @ acompanhar a gestdo dos recursos orgamentarios e financeiros e

as atividades administrativas;

o Submeter ao CONPREV balangos, balancetes mensais, relatérios ~ semestrais da

~__ posicéo em titulos a valores e das reservas técnicas;

o Autorizar as aplicagSes e investimentos efetuados com os recursos da Autarquia e com
os do patriménio geral da AGEPREV,;

o =pglitica de Investimentos 2015
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o . Estabelecer, ouvido o comité de investimentos, a politica de diretrizes de investimentos
das reservas garantidoras de beneficios da AGEPREV & subnieter a0 CONPREV.

Da Diretoria Financeira

e Planejar, organizar, controlar e coordenar a execugdo.das atividades financeiras,
orcamentaria e contabil, as atividades de auditoria contabil-financeira, administrativa e
operacional, inclusive as de automacao;

e Acompanhar e monitorar, permanentemente a evolugdo da conjuntura econ6m|ca

do pais-e dos mercados fi inanceiros e de capitais; -

o Definir mecanismos para a manutengdo de recursos financeiros disponiveis para

investimentos estratégicos;

Da Divisdo de Investimentos
o Acompanhar e controlar os investimentos;
e Elaborar as apropriagdes contabeis de investimen‘tos';, '
e Elaborar e manter atualizado um calendério de véncimé'ntos dos |nvest|mentos
e Elaborar relatérios coh a rentabilidade global e analitica dos investimentos;

o Acompanhar, sistematicamente, a evolugéo da conjuntura econdmica do Pais e

dos mercados financeiros e de capitais;

e Acompanhar a legislagao financeira; tributéria-e de investimentos;
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e _Acompanhar,: sistematicamente, a evolugo da conjuntura econémica do Pais e

. ....dos mercados financeiros-e de capitais;

o Realizar estudos para identificar e apresentar alternativas de investimentos;

- -~%. Dirétrizes de'Alocagdo dos Recursos™

3.1.Segmentos de Aplicagéo

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos do MSPREV

entre e em cada um dos seguintes seg'm.en_tqsﬁ-’__d_ev__a_pl_i;;_a,g_éo,..._gonfo_rme.-,definidos--na legislagao:
v Segmento de Renda Fixa

v Segmento de Renda Variavel

3.2.0bjetivos da Gestédo da Alocagéo

A gestao da alocag&o entre os Segm:e.nt.d;s"ter'h o} Obje'[IVO d; iééféntir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagéo da taxa da
meta atuarial (TMA), que é igual a variagéo do INPC + 6% a.a. Além disso, ela complementai
a alocagao estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos

as mudangas no mercado financesiro.
 3.3.Faixas de Alocagdo de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS erh ativos de renda fixa ‘pbde’*r'éo‘ ser feitas por

meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,
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nos quais a AGEPREYV vier a adquirir cotas, deverzo seguir a legislagdo em vigor .dos,;_;,RPPS,
bem como observar os limites estabelecidos no art. 7.° da Resolucédo n.° 3.922/10.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variével poderéo ser feitas
‘por meio de cartelra prépria e/ou fundos de investimentos, observado o dlSpOStO no art 8 °da
referida Resolugo.

3.4.Metodologia de Gestio da Alocacio
A definicdo estratégica da alocagéb de recu'rvsb's hos segmentos ‘évc’ima
identificados foi feita com base nas expectativas de.retorno-de cada segmento de ativos para

os préximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das 'pé'rspectivas para o

-quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a cbhau_géo
da politica econémica e do comportamento das principais variaveis econémicas. Aé"bfémissas
serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada

um dos cenarios.

Para as estratéglas de curto prazo, a analise se concentrou na averséo a:risco
| dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegbes para. mflag:éo taxa de
juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior
_peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacéo
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo da

politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios

alternativos, a variavel chave para a decisao de alocagdo é a probabilidade de satisfagao da
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meta atuanal no penodo de 12 meses, aliada a avallagao qualltatlva do cenéno de curto

U prazo.

4. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

4 1 Metodologlas de Selecdo dos Investimentos }

o As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda F|xa e Renda Vanévelf
seréo defmldas periodicamente, pela Diretoria da Presidéncia, ouvido o Comité de
Investimentos e a consultoria financeira que podera ser contratada. Ressalte-se que as
informagtes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos. $&0. obtidas de fontes.

publicas (bases de dados pulblicas BACEN_ ede consultorias). -

= 4:2: Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestéo
R O RPPS optou por uma gestéo com.perfil mais conservador, n&o se expondo a
o al_tgs n,ive_§§ de risco, mas também, buscando prémios em relagdo-ao. b_en.chmarlg.adotado para
Atwos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, estéo autorizados todos os atlvos permmdos pela§
legislagdo vigente. A alocag&@o dos recursos dos planos de beneﬂmos do RPPS no segmento

- de Renda“Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e llmltes mantldos na lnstntu1géo§

“ “financaira oficial do Estado:

. 1.- até 100% (cem por cento) em titulos de emissao do Tesouro Nacional,’ registradosﬁ

. no.Sistema Especial de Liquidagao e Custédia — SELIC;

Il - Até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento dujas carteiras

estejam representadas exclusivamente por titulos definidos na alinea “a”, mciso |, do Art. 7°

da Resolugéo 3.922 do CMN e cuja politica de investimentos assuma o compromlsso de
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buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de

Duragéo Constante Anbima (IDKA) com excegéo de qualquer submdlce atrelado é taxa de

| lel'OS de um d|a L

o i - Até 15% (qumze por cento) em operagées compromlssadas Iastreadas.
exclusivamente com titulos definidos na alinea “a” inciso I, Art. 7°, da Resolugéo 3 922/2010

do CMNV, -

IV - até 80% (o:tenta por cento) em cotas de fundos de investimento referenmados em

indicadores de desempenho de renda fixa;

V — até 30% (trinta' por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma
de co_ndominiq aberto;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em direitos

creditérios, constituidos sob a forma de cong_ominio aberto;

VIl — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de
vi‘nvestimento classificados como renda fixa ou como referenciados em .indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagéo a expressdo..‘crédito

‘pﬂVadoﬂ

4.3.Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacgédo

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios

de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Pohtlca de Invstlmentos 2015




MSPREV

| I - ate 10% (dez por cento) em cotas de fundos de mvestumento cons’ntuidos sob a

forma de condomlmo aberto e class:ﬂcados como referenmados que |dent|f|quem em sua

denommagao e em sua politica de mvestnmento lndlcador de desempenho vunculado ao indice

|b0V93pa' IBFX OU lBTX-SO,,

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agoes,

. hegociadas em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente 0s indices. Ibovespa, IBrX e

" IBrX-50:

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investi_mento em agoes,

” , cons’utu:dos sob a forma de condominio aberto;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de mvestlmento classmcados como

_ “multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto;.

VIl - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com

cotas negociadas em bolsa de valores; .. = . .

Paragrafo tnico” = as aphcagﬁes prewstas no segmento de’ renda variavel,

cumulatlvamente limitar-se-d0 a 10%" (dez por- “cento) da totalidade’ das’ apllcagées dos
T “tecursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de concentragéo por emissor

conforme regulamentagéo editada pela Comiss3o de Valores Mobiliarios.

5. CENARIO ECONOMICO
¢ O que esperar de 2015

_As previsdes refletidas principaimente no relatorio “econdmico FOCUS, vem

trazendo ainda um cendrio de muitas incertezas. Apesar desse -novo ciclo de alta de

juros pelo Banco Central, elevando a taxa SELIC ao patamar de 11%, o mercado
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sinaliza que esse indice é insuficiente para conter a inflagdo que pode oscilar de 4,5%
e 6,5% em 2014. Cabe ressaltar, que 2014 sendo ano eleitoral, historicamente costuma

trazer riscos para tomada de decisdo de Investimento.

Portanto, ao ponderar as questdes relacionadas as aplicagdes, torna-se preponderante
manter as alocagbes em fundos com papéis de prazos menores, como forma de
defender o capital, mas gradativamente no decorrer de 2015, dependendo das
condigbes econbmicas, a exposi¢do dos ativos em fundos mais longos, pode ser uma
opc¢ao, tendo em vista a captura de maior retorno decorrente do fechamento da curva

de juros.

Quanto ac cenario Macroeconémico, o ano de 2014 tem sido marcado por grande
volatiidade no mercado financeiro, diversos fatores podem ser citados como
causadores das oscilagdes. Do lado externo, as incertezas quanto ao fim dos estimulos

monetarios americanos causou forte instabilidade no mercado de renda fixa.

A economia interna também foi afetada pelas incertezas do cenario internacional, o
Brasil ndo apresentou em 2014 o crescimento vigoroso esperado pelo governo. Apos a
reducéo da taxa SELIC ao menor patamar historico, 7,25% a.a., o Banco Central se viu
obrigado, a iniciar um novo ciclo de alta de juros. A principal justificativa para o aperto
monetario foi a presséo inflacionaria decorrente do forte estimulo dado pelo governo ao
crescimento econ6mico, principalmente o incentivo ao consumo. Em suma, o
crescimento observado da renda das familias, causado principalmente pela ascenséao
de grande parte da populagdo a classe média, acarretou o crescimento da demanda
bem superior & oferta, influenciando desta forma a inflagéo, principalmente no setor de
servicos e precos administrados represados, possivelmente ultrapassando em alguns

meses, o teto da meta, 6,5%.

A producéo Industrial ficou estagnada, refletindo a baixa confian¢a do empresario no

curto prazo.
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- Os fundos de renda fixa tendem apresentar elevada volatilidade, estando dependentes

da divulgagdo de novos indicadores econémicos e do cenario internacional.

A politica de investimentos da AGEPREYV foi aprovada através da Ata da 8* Reunido
Ordinaria de 2014 do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado de Mato Grosso do Sul -
CONPREV/MS e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Mato Grosso do Sul nimero

8.806 , em 25 de Novembro de 2014, na pagina 23.

Campo Grande, 30 de novembro de 2014.

Nelson Yutoku Tobaru
- Diretor Presidente

~ Anélia do Araral Arruda
~ Gestora de Investimentos
Titular

Luiz Rodrigues Cordeiro
Chefe da Divisdo de Investimentos
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