REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO
GROSSO DO SUL — MSPREV

Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul - AGEPREV

Politica de Investimentos

2013




MSPREV

Indice
L, TroBeoraBoRlO . oomomsmsiomsmensnmensanisbamnsssiosiesmi i s s Samssss s BrEith Sy s S KRS 555 3
B KDDLV 0005 0 im0 3

2.1.  Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e Competéncias .. 4

2.2.  Atribuigdes dos 6rgdos mencionados nos Subitens anteriores.........cevververrerrereererererennen 4
3. Diretrizes de Alocacio doSs RECUISOS wxwsmssemismmsssmimmssomvemmsiavsseasovssesms st 5

Rl SOETICTILOR, B A ORI s onsinmoibsissin s st 25595555 5550505555555 46 5055 R ASTS STASN A ATSES5 5858 3

3.2.  Objetivos da Gestao da ALOCAGHOD .....cuievverreeriereerieeierierteeieseeseeereestesseesseenteeseesseensesaeennes 6

3.3. Faixap de Alocaglo e ROCUTBOB, vttt s o ey s s ey s spsas s 6

34, Metodologia de GestAn A AlOTARNE cimersmiiosss oo o svmins s w5 smmesmmsss s 6
4. Diretrizes para Gestao d0S SEZMENTOS ......ccververreriirerierieirieeeietene st seeeeseessessesieseens 7

4.1.  Metodologias de Seleg@0 dos INVESHMENTOS ..c..vevveevirieriienierieniienieeieerenteeteeeeieene e 7

4.2. SEPEHLe 06 RETURA THRE ... rirsmsoiand s s Sinsisiisd o s 0557585685854 5 AR50 A A AT B 7

43.  Segmento de Renda Varidvel........ccocvcievieiiinieniiciesiieicceeeeeseere et 9

Politica de Investimentos 2013 Pagina 2




MSPREV

1. Introdugao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdgo CMN n°. 3.922, de 25 de Novembro de
2010, o Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado de Mato Grosso do Sul - MSPREV,
estd apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2013,
devidamente aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV.

Trata-se de uma formalidade legal, que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos da Agéncia de Previdéncia, utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do
tempo e visar a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise
do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em
consideragcdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)

projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos érgaos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas

advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgaos envolvidos
na gestado dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a
que serao expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da

rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacgédo da Carteira aos ditames
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legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2013 a
31/12/2013.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacéo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores , visando, igualmente, a otimizagcdo da relagdo risco-

retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no

curto e medio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2.1.Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e

Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos para tomada de

decisdes de investimento:
e Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREYV;

e Diretoria da Presidéncia (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do
Sul)

e Diretoria Financeira (Agéncia de Previdéncia Social de Mato Grosso do Sul)

2.2. Atribuicdes dos 6rgaos mencionados nos subitens anteriores

Do Conselho Estadual de Previdéncia - CONPREV:

e Aprovar o plano de custeio e de aplicagdo dos recursos financeiros e patrimoniais;

S el
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e Aprovar os balancetes e balangos e relatério anual das aplicagdes dos recursos da

AGEPREV, para encaminhamento aos 6rgaos de controle interno e externo;
e Avaliar a gestao operacional e financeira da AGEPREV;
e Acompanhar, supervisionar e fiscalizar a AGEPREV.

Da Diretoria da Presidéncia

e Controlar, fiscalizar e acompanhar a gestao dos recursos orgamentarios e financeiros e

as atividades administrativas;

e Submeter ao CONPREV balangos, balancetes mensais, relatérios semestrais da

posicado em titulos a valores e das reservas técnicas;

e Autorizar as aplicagdes e investimentos efetuados com os recursos da Autarquia e com
os do patriménio geral da AGEPREV;

o Estabelecer a politica de diretrizes de investimentos das reservas garantidoras de
beneficios da AGEPREV e submeter ao CONPREV.

Da Diretoria Financeira

e Planejar, organizar, controlar e coordenar a execugdo das atividades financeiras,
orcamentaria e contabil, as atividades de auditoria contabil-financeira, administrativa e

operacional, inclusive as de automacao.

3. Diretrizes de Alocagio dos Recursos

3.1.Segmentos de Aplicagido

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos do MSPREV

entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislacéo:
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v Segmento de Renda Fixa

v' Segmento de Renda Variavel

3.2.Objetivos da Gestido da Alocagio

A gestao da alocagao entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigagées do RPPS, através da superacdo da taxa da
meta atuarial (TMA), que é igual a variagéo do INPC + 6% a.a. Além disso, ela complementa a
alocagao estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as
mudangas no mercado financeiro.

3.3.Faixas de Alocagao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos,

nos quais a AGEPREV vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislagcdo em vigor dos RPPS.
Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitas

por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos.

3.4.Metodologia de Gestdo da Alocagiao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
os préximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conducgéo
da politica econémica e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas
serao revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada
um dos cenarios.

B T e e e e e e e S e
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Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco
dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflacdo, taxa de
juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior
peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagao
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugéo da
politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfagéo da
meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto

prazo.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1.Metodologias de Sele¢ao dos Investimentos
As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serao definidas, periodicamente, pela Diretoria da Presidéncia, e a consultoria financeira que
podera ser contratada. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos

cenarios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas BACEN e de

consultorias).

4.2.Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao

O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, ndo se expondo a
altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para

a carteira.
Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento

de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites, mantidos na Instituicéo
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financeira oficial do Estado:

I - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia — SELIC;

Il - Até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento cujas carteiras
estejam representadas exclusivamente por titulos definidos na alinea “a”, inciso |, do Art. 7°
da Resolugdo 3.922 do CMN e cuja politica de investimentos assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragéo Constante Anbima (IDKA), com exceg¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de
juros de um dia;

Il - Até 15% (quinze por cento) em operagbes compromissadas lastreadas
exclusivamente com titulos definidos na alinea “a” inciso |, Art. 7°, da Resolugdo 3.922/2010
do CMN;

IV - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa;

V — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma

de condominio aberto;

VI — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimentos em direitos

creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado ou cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a expressio “crédito
privado”.

e

Politica de Investimentos 2013 Pagina 8




MSPREV

4.3.Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacao

No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios

de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| — até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominagao e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acgoes,
negociadas em bolsas de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

IV — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como

“multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com

cotas negociadas em bolsa de valores;

Paragrafo Unico — as aplicagbes previstas no segmento de renda variavel,
cumulativamente, limitar-se-do0 a 10% (dez por cento) da totalidade das aplicagdes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social e aos limites de concentragdo por emissor

conforme regulamentacéo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

A politica de investimentos da AGEPREYV foi aprovada através da Ata da 92 Reunido
Ordinaria de 2012 do Conselho Estadual de Previdéncia do Estado de Mato Grosso do Sul —
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CONPREV/MS e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Mato Grosso do Sul nimero
8.336, em 14 de dezembro de 2012, na pagina 14.

Campo Grande, 28 de novembro de 2012.

»——v//t/7

Nelson Yutoku Tobaru
Diretor Presidente

Analia do' Amaral Arruda

Gestora de Investimentos
Titular

X e -
Pedro Pedroso dos Santos

Gestor de Investimentos
Suplente
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